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Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG (Prospektrichtlihie-Umse_tzungsgesetz)*

Der Bundéstag hat mit Zustimmung des
Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:
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. Abschnitt 1 A
Anwendungsbereich und Begriffsbestim-
: mungen ’

§1

Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf die Er-
stellung, Billigung und Verdffentlichung von
Prospekten fiir Wertpapiere, die 6ffentlich an-

Prospekt aus einem oder mehreren Ein-

geboten oder zum Handel an einem organisier-
ten Markt zugelassen werden sollen.

2) D1eses Gesetz findet keine Anwendung
auf

- 1. Anteile oder Aktien, die von einer Kapital-

anlagegesellschaft, Investmentaktien-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital
oder ausldndischen' Investmentgesellschaft
im Sinne des § 2 Abs. 9 des Investmentge-
setzes ausgegeben werden und bei denen
die Anteilinhaber oder Aktionére ein Recht
auf Riickgabe der Anteile oder Aktien ha-
ben;

Nichtdividendenwerte, die von einem Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums oder
einer Gebietskorperschaft eines solchen
Staates, von internationalen Organisationen
des offentlichen Rechts, denen mindestens
ein Staat des Europdischen Wirtschafis-
raums angehort, von der Europdischen
Zentralbank oder von den Zentralbanken
der Staaten des Europdischen Wirtschafts-
* raums ausgegeben werden;

3. Wertpapiere, die uneingeschriankt und un-
widerruflich von einem Staat des Europii-
schen  Wirtschaftsraums  oder  einer
Gebietskorperschaft eines solchen Staates
garantlert werden;

: Wertpaplere d1e von Einlagenkreditinstitu-
ten oder von Emittenten, deren Aktien be-
reits zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, ausgegeben werden;
dies gilt nur, wenn der Verkaufspreis fiir al-
le angebotenen Wertpapiere weniger als
2,5 Millionen Euro betréigt, wobei diese
Obergrenze iiber einen Zeitraum von zwolf
Monaten zu berechnen ist; '

5. Nichtdividendenwerte, die von Einlagen-
kreditinstituten dauernd oder wiederholt fiir
einen Verkaufspreis -aller angebotenen -
Wertpapiere von weniger als 50 Millionen
Euro ausgegeben werden, wobei diese
Obergrenze iiber einen Zeitraum von zwolf
Monaten zu berechnen 1st sofern diese
Wertpapiere

" a) nicht nachrangig, wandelbar oder um-
tauschbar sind oder

b) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb
anderer Wertpapiere berechtigen und
nicht an ein Derivat gebunden sind. ’



(3) Unbeschadet des Absatzes 2 Nr. 2 bis 5
sind Emittenten, Anbieter oder Zulassungsan-
tragsteller berechtigt, einen Prospekt im Sinne
dieses Gesetzes zu erstellen, wenn Wertpapiere
offentlich angeboten oder zum Handel an ei-
nem organisierten Markt zugelassen werden.

§2

Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind

1. Wertpapiere: iibertragbare Wertpapiere, die
an einem Markt gehandelt werden konnen,
insbesondere

a) Aktien und andere Wertpapiere, die Ak-
tien oder Anteilen an Kapitalgesellschaf-
ten oder anderen juristischen Personen

- vergleichbar sind, sowie Zertifikate, die
Aktien vertreten, '

b) Schuldtitel,  insbesondere  Schuld-
verschreibungen und Zertifikate, die an-
dere als die in Buchstabe a genannten
Wertpapiere vertreten,

¢) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Er-
werb oder zur VerduBerung - solcher
Wertpapiere berechtigen oder zu einer
Barzahlung fiihren, die anhand von

iibertragbaren Wertpapieren, Wihrun-

gen, Zinssdtzen oder -ertrigen, Waren

oder anderen Indizes oder Messgroflen

bestimmt wird,
mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten

_ mit einer Laufzeit von weniger als zwdIf -

Monaten,;

2. Dividendenwerte: Aktien und andere Wert-

papiere, die Aktien vergleichbar sind, sowie
jede andere Art iibertragbarer Wertpapiere,
die das Recht verbriefen, bei Umwandlung

dieses Wertpapiers oder Ausiibung des ver-
brieften Rechts dié erstgenannten Wertpa- -

piere zu erwerben, sofern die letztgenannten

Wertpapiere vom Emittenten der zugrunde

liegenden Aktien oder von einem zum

Konzern des Emittenten gehorenden Unter-
~ nehmen begeben wurden;

3. Nichtdividendenwerte: alle Wertpapiere,
die keine Dividendenwerte sind, :

4. offentliches Angebot von Wertpapieren: ei-
ne Mitteilung an das Publikum in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Ange-
botsbedingungen und die anzubietenden
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Wertpapiere enthilt, um einen Anleger in
die Lage zu versetzen, iiber den Kauf oder
die Zeichnung dieser Wertpapiere zu ent-
scheiden; dies gilt auch fiir die Platzierung
von Wertpapieren durch Institute im Sinne
des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes
oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesen-
gesetzes titiges Unternehmen, wobei Mit-
teilungen auf Grund des Handels von
Wertpapieren an einem organisierten Markt
oder im Freiverkehr kein &ffentliches An-
gebot darstellen; '

. Angebotsprogramm: einen Plan, der es er-

lauben wiirde, Nichtdividendenwerte dhnli-
cher ~ Art oder  Gattung  sowie
Optionsscheine jeder Art dauernd oder wie-
derholt wihrend eines bestimmten Emissi-
onszeitraums zu begeben;

. qualifizierte Anleger:

a) Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des
Kreditwesengesetzes, nach § 53 Abs. 1
Satz 1, § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7.
des Kreditwesengesetzes titige Unter-
nehmen, private und  O6ffentlich-
rechtliche = Versicherungsunternehmen,
Kapitalanlagegesellschaften, Invest-
mentaktiengesellschaften sowie auslédn-
dische Investmentgesellschaften und von
diesen beauftragte = Verwaltungsgesell-
schaften, Pensionsfonds und ihre Ver-
waltungsgesellschaften,
Warenderivatehdndler sowie Einrich-
tungen, die weder zugelassen sind noch
beaufsichtigt werden und deren einziger
Geschiftszweck in der Wertpapieranlage
besteht, ‘

b) nationale und regionale Regierungen,
Zentralbanken, internationale und sup-
ranationale Institutionen wie der Interna-
tionale Wahrungsfonds, die Europiische
Zentralbank, die Europiische Investiti-
onsbank, andere vergleichbare internati-
onale  Organisationen und  die
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau,

¢) andere juristische Personen, es sei denn,
es handelt sich um kleine oder mittlere
Unternehmen,

d) kleine oder mittlere Unternehmen mit
Sitz im Inland, sofern sie in das nach
MaBgabe des § 27 gefiihrte Register
eingetragen sind, und kleine oder mittle-
re Unternehmen mit Sitz in einem ande-



_ren Staat des Européischen Wirtschafts-
raums, sofern sie in diesem Staat in ein
als gleichwertig anerkanntes Register
eingetragen sind, und

e) natiirliche Personen mit Wohnsitz im In-

land, sofern sie in das nach MafBigabe des
§ 27 gefiihrte Register eingetragen sind,
und natiirliche Personen mit Wohnsitz in
einem anderen Staat des Europiischen
Wirtschaftsraums, sofern sie in diesem
Staat in ein als gleichwertig anerkanntes
Register eingetragen sind; '

. kleine und mittlere Unternehmen: Personen
oder Gesellschaften, die laut ihrem letzten
Jahresabschluss  oder © Konzernabschluss
mindestens zwei der folgenden drei Krite-
rien erfiillen: eine durchschnittliche Be-
schiftigtenzahl im letzten Geschiftsjahr
von weniger als 250, eine Gesamtbilanz-
summe von hdchstens 43 Millionen Euro
und ein Jahresnettoumsatz von hdchstens
50 Millionen Euro;

. Einlagenkreditinstitute: Unternehmen  im
Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwe
sengesetzes; ,

. Emittent: eine Person oder Gesellschaft, die

Wertpapiere begibt oder zu begeben beab-
sichtigt;

10.Anbieter: eine Person oder Gesellschaft, die

Wertpapiere offentlich anbietet;

11.Zulassungsantragsteller: die Personen, die

die Zulassung zum Handel an einem orga-
nisierten Markt beantragen;

12.dauernde oder wiederholte Ausgabe von
Wertpapieren: die dauernde oder mindes-
“tens zwei Emissionen umfassende Ausgabe

von Wertpapieren dhnlicher Art oder Gat-

tung wihrend eines Zeitraums von zwolf
Monaten; .

13.Herkunftsstaat:
a) fur alle Emittenten von Wertpapieren,

- die nicht in Buchstabe b genannt sind, .

der Staat des Europiischen Wirtschafts-
raums, in dem der Emittent seinen Sitz
hat, ‘

b) fir jede Emission von Nichtdividen- -

denwerten mit einer Mindeststiickelung
von 1 000 Euro sowie fiir jede Emission

von Nichtdividendenwerten, die das
Recht verbriefen, bei Umwandlung des
Wertpapiers oder Ausiibung des ver-
_brieften Rechts iibertragbare Wertpapie-
re zu erwerben oder einen Barbetrag in
Empfang zu nehmen, sofern der Emit-
tent der Nichtdividendenwerte nicht der
Emittent der zugrunde liegenden Wert-
papiere oder ein zum Konzern dieses
Emittenten gehdrendes Unternehmen ist,
je nach Wahl des Emittenten, des Anbie-
ters oder des Zulassungsantragstellers
der Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums, in dem der Emittent seinen Sitz
hat, oder der Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums, in dem die Wertpa-
piere zum Handel an einem organisier-
ten Markt zugelassen sind oder
zugelassen werden sollen, oder der Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums, in
dem die Wertpapiere Sffentlich angebo-
ten werden; dies gilt auch fiir Nichtdivi-
dendenwerte, die auf andere Wihrungen
als auf Euro lauten, wenn der Wert sol-
cher Mindeststiickelungen anndhernd .
1 000 Euro entspricht,

- ¢) fiir alle Drittstaatemittenten von Wert-

papieren, die nicht in Buchstabe b ge-
nannt sind, je nach Wahl des Emittenten,
- des Anbieters oder des Zulassungsan-
- tragstellers entweder der Staat des Euro-
paischen Wirtschaftsraums, in dem die
Wertpapiere erstmals 6ffentlich angebo-
ten werden sollen oder der Staat des Eu-
- ropdischen Wirtschaftsraums, in dem der
erste Antrag auf Zulassung zum Handel
an einem organisierten Markt gestellt
wird, vorbehaltlich einer spiteren Wahl
durch den Drittstaatemittenten, wenn der
Herkunftsstaat nicht gemiB seiner Wahl
bestimmt wurde; ,

" 14.Aufnahmestaat: der Staat, in dem ein 6f-

fentliches Angebot unterbreitet oder die Zu-
lassung zum Handel angestrebt wird, sofern
dieser Staat nicht der Herkunftsstaat ist;

15.Staat des Europdischen Wirtschaftsraums:

die Mitgliedstaaten der Europidischen Union
und die anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum;

16.orgahisierter Markt: ein Markt, der von

staatlich anerkannten Stellen geregelt und



iiberwacht wird, regelméBig stattfindet und
fiir das Publikum unmittelbar oder mittelbar
zuginglich ist;

17.Bundesanstalt: die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht.

§3
Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts
und Ausnahmen im Hinblick auf die Art des
Angebots

(1) Fiir Wertpapiere, die im Inland 6ffentlich
angeboten werden, muss der Anbieter einen

Prospekt vertffentlichen. Dies gilt nicht, so-,

- weit ein Prospekt nach den Vorschriften dieses
Gesetzes bereits veroffentlicht worden ist oder

sofern sich aus Absatz 2 oder § 4 Abs. 1 etwas

anderes ergibt.

(2) Die Verpflichtung zur Verdffentlichung
eines Prospekts gilt nicht fiir ein Angebot von
Wertpapieren, '

1. das sich ausschlieBlich an qualifizierte An-
leger richtet,

2. das sich in jedem Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums an weniger als 100 nicht
qualifizierte Anleger richtet,

3. das sich an Anleger richtet, die bei jedem
gesonderten Angebot Wertpapiere ab einem
Mindestbetrag von 50 000 Euro pro Anle-
ger erwerben konnen,

4. sofern die Wertpapiere eine Mindeststiicke-
lung von 50 000 Euro haben oder

5. sofern der Verkaufspreis fiir alle angebote- -

nen Wertpapiere weniger als 100 000 Euro
betriigt, wobei diese Obergrenze iiber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen
ist. ' ~

Jede spétere WeiterverduBBerung von Wertpa-
pieren, die zuvor Gegenstand einer oder meh-
rerer der in Satz 1 genannten Angebotsformen
waren, ist als ein gesondertes Angebot anzuse-
hen. Bei der Platzierung von Wertpapieren
durch Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des

Kreditwesengesetzes oder ein nach § 53 Abs. 1

Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
des Kreditwesengesetzes titiges Unternehmen
ist ein Prospekt zu verdffentlichen, wenn die
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endgiiltige Platzierung keine der unter Satz 1
Nr. 1 bis 5 genannten Bedingungen erfillt.

(3) Fiir Wertpapiere, die im Inland zum Han-
del an einem organisierten Markt zugelassen
werden sollen, muss der Zulassungsantragstel-
ler einen Prospekt vertffentlichen, soweit sich
aus § 4 Abs. 2 nichts anderes ergibt.

- §4
Ausnahmen von der Pflicht zur Veroffentli-
chung eines Prospekts im Hinblick auf be-
stimmte Wertpapiere

(1) Die Pflicht zur Verdffentlichung eines
Prospekts gilt nicht fiir 6ffentliche Angebote
folgender Arten von Wertpapieren:

1 Aktien, die im Austausch fiir bereits ausge-
gebene Aktien derselben Gattung ausgege-
ben werden, ohne dass mit der Ausgabe
dieser neuen Aktien eine Kapitalerhohung
verbunden ist;

2. Wertpapiere, die anlésslich einer Ubernah-
nte im Wege eines Tauschangebots angebo-
ten werden, sofern ein Dokument verfligbar
ist, dessen Angaben denen des Prospekts
gleichwertig sind;

3. Wertpapiere, die anldsslich einer Ver-

schmelzung angeboten oder zugeteilt wer-

~ den oder zugeteilt werden sollen, sofern ein

Dokument verfiigbar ist, dessen Angaben
denen des Prospekts gleichwertig sind;

4. Aktien, die den Aktionidren nach einer Ka-
pitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln an-
geboten werden, sowie Dividenden in Form
von Aktien derselben Gattung wie die Akti-
en, fiir die solche Dividenden ausgeschiittet -
werden, sofern ein Dokument zur Verfii-
gung gestellt wird, das Informationen iiber
die Anzahl und die Art der Aktien enthilt
und in dem die Griinde und Einzelheiten zu

~ dem Angebot dargelegt werden;

5. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemali-
gen Mitgliedern von Geschiftsfilhrungsor-
ganen oder Arbeitnehmern von ihrem
Arbeitgeber, dessen Wertpapiere bereits
zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, oder von einem verbunde-
nen Unternehmen im Sinne des § 15 des
Aktiengesetzes angeboten werden, sofern
ein Dokument zur Verfligung gestellt wird,



das Informationen iiber die. Anzahl und die
Art der Wertpapiere enthélt und in dem die
Griinde und die Einzelheiten zu dem Ange-
bot dargelegt werden.

(2) Die Pflicht zur Verdffentlichung eines

Prospekts gilt nicht fiir die Zulassung folgen-
der Arten von Wertpapieren zum Handel an
einem organisierten Markt:

1.

Aktien, die iiber einen Zeitraum von zwolf

‘Monaten weniger als zehn Prozent der Zahl

der Aktien derselben Gattung ausmachen,
die bereits zum Handel an demselben orga-
nisierten Markt zugelassen sind;

Aktien, die im Austausch fiir bereits an
demselben organisierten Markt zum Handel
zugelassene Aktien derselben Gattung aus-
gegeben werden, ohne dass mit der Ausga-
be  dieser neuen  Aktien  eine
Kapitalerhohung verbunden ist;

. Wertpapiere, die anlisslich einer Ubernah-

me im Wege eines Tauschangebots angebo-
ten werden, sofern ein Dokument verfligbar
ist, dessen Angaben denen des Prospekts
gleichwertig sind;

Wertpapiere, die anldsslich einer Ver-
schmelzung angeboten oder zugeteilt wer-
den oder zugeteilt werden sollen, sofern ein
Dokument verfligbar ist, dessen Angaben
denen des Prospekts gleichwertig sind;

Aktien, die nach einer Kapitalerhchung aus
Gesellschaftsmitteln den Inhabern an dem-
selben organisierten Markt zum Handel zu-
gelassener Aktien derselben Gattung
angeboten oder zugeteilt werden oder zuge-
teilt werden sollen, sowie Dividenden in
Form von Aktien derselben Gattung wie die
Aktien, fiir die solche Dividenden ausge-
schiittet werden, sofern ein Dokument zur
Verfiigung gestellt wird, das Informationen

iiber die Anzahl und die Art der Aktien ent- -

hilt und in dem die Griinde und Einzelhei-
ten zu dem Angebot dargelegt werden;

. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemali-

gen Mitgliedern von Geschéftsfithrungsor-
ganen oder Arbeitnehmern von ihrem
Arbeitgeber oder von einem verbundenen
Unternehmen im Sinne des § 15 des Akti-
engesetzes angeboten oder zugeteilt werden

- oder zugeteiit werden sollen, sofern es sich -

dabei um Wertpapiere derselben Gattung
handelt wie die Wertpapiere, die bereits
zum Handel an demselben organisierten
Markt zugelassen sind, und ein Dokument
zur Verfiigung gestellt wird, das Informati-
onen f{iber die Anzahl und den Typ der
Wertpapiere enthélt und in dem die Griinde
und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden; o

. Aktien, die nach der Ausiibung von Uhl-

tausch- oder Bezugsrechten aus anderen
Wertpapieren ausgegeben werden, sofern es
sich dabei um Aktien derselben Gattung
handelt wie die Aktien, die bereits zum

‘Handel an demselben organisierten Markt

zugelassen sind,;

. Wertpapiere, die bereits zum Handel an ei-

nem anderen organisierten Markt zugelas--

sen - sind, sofern sie  folgende

Voraussetzungen erfiillen: _

a) die Wertpapiere oder Wertpapiere der-
selben Gattung sind bereits linger als 18
Monate zum Handel an dem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen,

b) fiir die Wertpapiere wurde, sofern sie
nach dem 30. Juni 1983 und bis ein-
schlieBlich 31. Dezember 2003 erstmalig
bérsennotiert wurden, ein Prospekt ge-
billigt nach den Vorschriften des Bor-
sengesetzes oder den Vorschriften
anderer Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums; die auf Grund der Richtli-
nie 80/390/EWG des Rates vom
17.Midrz 1980 zur Koordinierung der
Bedingungen fiir die Erstellung, die
Kontrolle und die Verbreitung des Pros-
pekts, der fiir die Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse zu verdffentli- -
chen ist (ABL. EGNr. L 100 S. 1) in der
jeweils geltenden Fassung oder auf

“Grund der Richtlinie 2001/34/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 28. Mai 2001 iiber die Zulassung
‘von Wertpapieren zur amtlichen Bor-
sennotierung und iiber die hinsichtlich
dieser Wertpapiere zu verdffentlichen-
den Informationen (ABl. EGNr. L 184
S. 1) in der jeweils geltenden Fassung
erlassen worden sind; wurden die Wert-
papiere nach dem 31. Dezember 2003
erstmalig zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen, muss die Zu-



lassung zum Handel an dem anderen or-
ganisierten Markt mit der Billigung ei-
nes Prospekts einhergegangen sein, der
in einer in § 14 Abs. 2 genannten Art
und Weise verdffentlicht wurde,

c) der Emittent der Wertpapiere hat die auf
~ Grund der Richtlinien der Europdischen
 Gemeinschaft erlassenen Vorschriften

betreffend die Zulassung zum Handel an
dem anderen organisierten Markt und
die hiermit im Zusammenhang stehen-
den Informationspflichten erfiillt,

d) der Zulassungsantragsteller erstellt ein
zusammenfassendes Dokument in deut-
scher Sprache; ‘

e) das zusammenfassende Dokument nach
Buchstabe d wird in einer in § 14 vorge-
sehenen Art und Weise verdffentlicht
und ‘

f) der Inhalt dieses zusammenfassenden
Dokuments entspricht den Anforderun-
gen des § 5 Abs. 2 Satz 2. Ferner ist in
diesem Dokument anzugeben, wo der
neueste Prospekt sowie Finanzinforma-
tionen, die vom Emittenten entsprechend
den fiir ihn geltenden Publizititsvor-
schriften offen gelegt werden, erhiltlich
sind.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
kann im Einvernehmen mit dem Bundesminis-
terium der Justiz durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
bestimmen, welche Voraussetzungen die An-
gaben in den in Absatz 1 Nr. 2 und 3 sowie
Absatz 2 Nr. 3 und 4 genannten Dokumenten
im Einzelnen erfiillen miissen, um gleichwertig
im Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 oder 3 oder im
Sinne des Absatzes 2 Nr. 3 oder 4 zu sein. Dies
kann auch in der Weise geschehen, dass Vor-
schriften des deutschen Rechts oder des Rechts
anderer Staaten des Europdischen Wirtschafts-
- raums bezeichnet werden, bei deren Anwen-
dung die Gleichwertigkeit gegeben ist. Das
* Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
michtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht iibertragen.

Abschnitt 2
Erstellung des Prospekts

§5
Prospekt
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(1) Der Prospekt muss unbeschadet der Be-
stimmungen des § 8 Abs. 2 in leicht analysier-
barer und verstindlicher Form sdmtliche
Angaben enthalten, die im Hinblick auf den
Emittenten und die 6ffentlich angebotenen
oder zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassenen Wertpapiere notwendig sind, um
dem Publikum ein zutreffendes Urteil iiber die -
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Finanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zu-
kunftsaussichten des Emittenten und jedes Ga-

. rantiegebers sowie iber die mit diesen

Wertpapieren verbundenen Rechte zu ermogli-
chen. Insbesondere muss der Prospekt Anga-
ben  iiber den Emittenten und iber die
Wertpapiere, die offentlich angeboten oder
zum Handel an einem organisierten Markt zu-

~ gelassen werden sollen, enthalten. Der Pros-

pekt muss in einer Form abgefasst sein, die
sein Verstindnis und seine Auswertung er-
leichtern.

(2) Der Prospekt muss eine Zusammenfas-
sung enthalten. In der Zusammenfassung sind
kurz und allgemein verstdndlich die wesentli-
chen Merkmale und Risiken zu nennen, die auf
den Emittenten, jeden Garantiegeber und die
Wertpapiere zutreffen. Die Zusammenfassung
‘muss Warnhinweise enthalten, dass
‘1. sie als Einfiihrung zum Prospekt verstanden

werden sollte,

2. der Anleger jede Entscheidung zur Anlage -
in die betreffenden Wertpapiere auf die Prii-
fung des gesamten Prospekts stiitzen sollte,

3. fiir den Fall, dass vor einem Gericht An-
spriiche auf Grund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Kldger auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européi-
schen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbe-
ginn zu tragen haben konnte und

4. diejenigen Personen, die die Verantwortung
fiir die Zusammenfassung einschlieBlich ei-
ner Ubersetzung hiervon iibernommen ha-
ben, oder von denen deren Erlass ausgeht,
haftbar gemacht werden konnen, jedoch nur
fiir den Fall, dass die Zusammenfassung ir-
refiihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusaminen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird.



Betrifft der Prospekt die Zulassung von Nicht-

dividendenwerten mit einer Mindeststﬁckelung
von 50 000 Euro zum Handel an einem organi-
sierten Markt, muss keine Zusammenfassung
erstellt werden.

(3) Der Prospekt ist mit dem Datum seiner
Erstellung zu versehen und vom Anbieter zu
unterzeichnen. Sollen auf Grund des Prospekts
Wertpapiere zum Handel an einem organisier-
‘ten Markt zugelassen werden, ist der Prospekt
vom Zulassungsantragsteller zu unterzeichnen.

(4) Der Prospekt muss Namen und Funktio-
nen, bei juristischen Personen oder Gesell-
schaften die Firma und den Sitz der Personen
oder Gesellschaften angeben, die fiir seinen
Inhalt die Verantwortung iibernehmen; er muss
eine Erkldrung dieser Personen oder Gesell-
schaften enthalten, dass ihres Wissens die An-
gaben richtig und keine wesentlichen
- Umstédnde ausgelassen sind. Im Fall des Absat-

zes 3 Satz 2 hat stets auch das Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des

Kreditwesengesetzes titige Unternehmen, mit .

dem der Emittent zusammen die Zulassung der
Wertpapiere beantragt, die Verantwortung zu
iibernehmen und muss der Prospekt dessen Er-
kldrung nach Satz 1 enthalten.

§6
Basisprospekt

(1) Fir die folgenden Wertpapieral’teh kann

der Anbieter oder der Zulassungsantragsteller

einen Basisprospekt erstellen, der alle nach den
§§ 5 und 7 notwendigen Angaben zum Emit-
tenten und den 6ffentlich anzubietenden oder
zum Handel an einem organisierten Markt zu-
zulassenden Wertpapieren enthalten -muss,
nicht jedoch die endgiiltigen Bedmgungen des
Angebots:

~1. Nichtdividendenwerte sowie Optionsschei-

ne jeglicher Art, die im Rahmen eines An-

gebotsprogramms ausgegeben werden;

Nichtdividendenwerte, die .dauernd oder
wiederholt von Einlagenkreditinstituten be-
geben werden,

- a) sofern die Wertpapiere durch in ein De-
ckungsregister eingetragene Vermo-
gensgegenstinde gedeckt werden, die
eine ausreichende Deckung der aus den
betreffenden Wertpapieren erwachsen-

den Verbindlichkeiten bis zum Falhg—
keitstermin bieten, und

sofern die Vermogensgegenstinde im
Sinne des Buchstaben a im Falle der In-
solvenz des Einlagenkreditinstituts un-
beschadet der auf Grund der Richtlinie
2001/24/EG - des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 4. April 2001
iiber die Sanierung und Liquidation von
Kreditinstituten (ABl. EU Nr. L 125
S. 15) erlassenen Vorschriften vorrangig
zur Riickzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

b)

(2) Die Angaben des Basisprospekts sind er-
forderlichenfalls durch aktualisierte Angaben

. zum Emittenten und zu den Wertpapieren, die

Offentlich angeboten oder zum Handel an ei-
nem organisierten Markt zugelassen werden:
sollen, nach MaBigabe des § 16 zu ergénzen.

‘(3) Werden die endgiiltigen Bedingungen des
Angebots weder in den Basisprospekt noch in
einen Nachtrag nach § 16 aufgenommen, hat
der Anbieter oder Zulassungsantragsteller sie
spatestens am Tage des Gffentlichen Angebots
in der in § 14 genannten Art und Weise zu ver-
Offentlichen. Der Anbieter oder Zulassungsan-
tragsteller hat die endgiiltigen Bedingungen
des Angebots zudem spdtestens am Tag der
Veroffentlichung bei der Bundesanstalt zu hin-
terlegen. Ist eine fristgerechte Verdffentli-
chung oder Hinterlegung aus praktischen
Griinden nicht durchfiihrbar, ist sie unverziig-
lich nachzuholen. § 8 Abs. 1 Satz 1 und 2 ist in
den in Satz 1 genannten Fillen entsprechend
anzuwenden.

§7
Mindestangaben

Die Mindestangaben, die in einen Prospekt
aufzunehmen sind, bestimmen sich nach der

~ Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommis--

sion vom 29. April 2004 zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates betreffend die in Pros-
pekten enthaltenen Informationen sowie das
Format, die Aufnahme von Informationen mit-
tels Verweis und die Verdffentlichung solcher
Prospekte und die Verbreitung von Werbung
(ABLEUNr. L 149 S. 1,Nr. L 215 S.3). -



§8
, Nichtaufnahme von Angaben
(1) Fiir den Fall, dass der Ausgabepreis der
Wertpapiere (Emissionspreis) und die Gesamt-
zahi der offentlich angebotenen Wertpapiere
(Emissionsvolumen) im Prospekt nicht genannt
werden konnen, muss der Prospekt die Krite-

rien oder die Bedingungen angeben, anhand

deren die Werte ermittelt werden. Abweichend
hiervon kann beziiglich des Emissionspreises
der Prospekt auch den Hochstpreis angeben.

Enthilt der Prospekt nicht die nach Satz 1 oder

Satz 2 erforderlichen Kriterien oder Bedingun-
- gen, hat der Erwerber das Recht, seine auf den
Abschluss des Vertrages gerichtete Willenser-
klirung innerhalb von zwei Werktagen nach
Hinterlegung des endgiiltigen Emissionspreises
und des Emissionsvolumens zu widerrufen.
Der Widerruf muss keine Begriindung enthal-
ten und ist in Textform gegeniiber der im Pros-
pekt als Empfinger des  Widerrufs
- bezeichneten Person zu erklédren; zur Fristwah-
rung geniigt die rechtzeitige Absendung. Auf

die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357 des,

Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend anzu-

wenden. Der Anbieter oder Zulassungsan- -

tragsteller muss den endgiiltigen
Emissionspreis und das Emissionsvolumen un-
verziiglich nach deren Festlegung in einer nach
§ 14 Abs.2 zuldssigen Art und Weise verdf-
_ fentlichen. Erfolgt kein &ffentliches Angebot,
sind der endgiiltige Emissionspreis und das
Emissionsvolumen spitestens .einen Werktag
vor der Einfithrung der Wertpapiere zu versf-
fentlichen. Werden Nichtdividendenwerte ein-
~ gefiihrt, ohne dass ein o6ffentliches Angebot
erfolgt, kann die Verdffentlichung nach Satz 6
nachtrdglich vorgenommen werden, wenn die
Nichtdividendenwerte wihrend einer langeren
Dauer und zu verénderlichen Preisen ausgege-
ben werden. Der endgiiltige Emissionspreis
und das Emissionsvolumen sind zudem stets
am Tag der Verdffentlichung bei der Bundes-
anstalt zu hinterlegen. Der Prospekt muss in

den Fillen des Satzes 3 an hervorgehobener

Stelle eine Belehrung iiber das Widerrufsrecht
enthalten.

(2) Die Bundesanstalt kann gestatten, dass
bestimmte Angaben, die nach diesem Gesetz
oder der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vor-

geschrieben sind, nicht aufgenommen werden

‘miissen, wenn
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1. die Verbreitung dieser Angaben dem 6f-
fentlichen Interesse zuwiderlduft,

~ die Verbreitung dieser Angaben dem Emit-
tenten erheblichen Schaden zufiigt, sofern

die Nichtverdffentlichung das Publikum
‘nicht tiber die fiir eine fundierte Beurteilung
~ des Emittenten, des Anbieters, des Garan-
tiegebers und der Wertpapiere, auf die sich
der Prospekt bezieht, wesentlichen Tatsa-
chen und Umsténde tduscht, oder

3. die Angaben fiir das spezielle Angebot oder
fiir die spezielle Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt von untergeord-
neter Bedeutung und nicht geeignet sind,
die Beurteilung der Finanzlage und der
Entwicklungsaussichten des Emittenten,
Anbieters oder Garantiegebers zu beein-
flussen.

(3) Sind bestimmte Angaben, die nach der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 in den Pros-
pekt aufzunehmen sind, dem Titigkeitsbereich
oder der Rechtsform des Emittenten oder den
Wertpapieren, auf die sich der Prospekt be-
zieht, ausnahmsweise nicht angemessen, hat
der Prospekt unbeschadet einer angemessenen
Information des Publikums Angaben zu enthal-
ten, die den geforderten Angaben gleichwertig
sind. :

§9
Giiltigkeit des Prospekts, des Basnsprospekts
"~ und des Registrierungsformulars ‘

(1) Ein Prospekt ist nach seiner Versffentli-
chung zwo1f Monate lang fiir 6ffentliche An-
gebote oder Zulassungen zum Handel an einem
organisierten Markt giiltig, sofern er um die
nach § 16 erforderhchen Nachtrage erginzt
W1rd

(2) Im Falle eines Angebotsprogramms ist
der Basisprospekt nach seiner Veroffentli-

chung zwolf Monate lang giiltig.

(3) Bei Nichtdividendenwerten im Sinne des
§ 6 Abs. 1 Nr. 2 ist der Prospekt giiltig, bis
keines der betroffenen Wertpapiere mehr dau-
ernd oder wiederholt ausgegeben wird.

(4) Ein hinterlegtes Registrierungsformular
im Sinne von § 12 Abs. 1 Satz 3 ist zwolf Mo-
nate giiitig. Das Registrierungsformular ist zu-
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sammen mit der Weﬂpapierbeschfeibung und
‘der Zusammenfassung als giiltiger Prospekt
anzusehen. ‘

-(5) Nach Ablauf der Giiltigkeit darf auf
Grund dieses Prospekts kein neues 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren erfolgen oder deren
Zulassung zum Handel an einem organisierten

- Markt beantragt werden.

§ 10
Jihrliches Dokument

(1) Ein Emittent, dessen Wertpapiere zum

Handel an einem organisierten Markt zugelas-

sen sind, hat mindestens einmal jihrlich dem
Publikum ein Dokument in der in Satz 2 vor-
gesehenen Weise zur Verfligung zu stellen, das
alle Informationen enthilt oder auf sie ver-
weist, die der Emittent in den vorausgegange-
nen zwOIf Monaten auf Grund

1. der §§ 15, 15a, 25 oder 26 des Wertpapier-

handelsgesetzes,

sengesetzes in Verbindung mit dem Zwei-
ten . Kapitel der Borsenzulassungs-
Verordnung,

. der §§ 42 und 54 des Borsengesetzes in
Verbindung mit einer Borsenordnung oder
4. der den Nummern 1 bis 3 entsprechenden

ausldandischen Vorschriften
verdffentlicht oder dem Publikum zur Verfii-
gung gestellt hat. Das Dokument ist dem Pub-
likum zur Verfugung zu stellen, indem es
“entsprechend § 14 Abs. 2 in der dort beschrie-
benen Weise verdffentlicht wird.

(2) Der Emittent hat das Dokument nach der |

Offenlegung des Jahresabschlusses bei der
Bundesanstalt zu hinterlegen. Verweist das
Dokument auf Angaben, so ist anzugeben, wo
diese zu erhalten sind.

(3) Die in Absatz 1 genannte Verpflichtung
gilt’ nicht fiir Emittenten von Nichtdividen-
denwerten mit einer Mindeststiickelung von
50 000 Euro.

§11
Angaben in Form eines Verweises

. des § 39 Abs. 1 Nr. 3 und Abs. 2 des Bér-

(1) Der Prospekt kann Angaben in Form ei-

 nes Verweises auf ein oder mehrere zuvor oder

gleichzeitig verdffentlichte Dokumente enthal-
ten, die nach diesem Gesetz, insbesondere nach
§ 10, oder den in anderen Staaten des Europdi-
schen Wirtschaftsraums zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Europédischen Par-
laments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim &ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zu-
lassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI.
EU Nr. L 345 S. 64) erlassenen Vorschriften
oder nach dem Borsengesetz oder den in ande-
ren Staaten des Europdischen Wirtschafts-
raums zur Umsetzung der Titel IV und V der
Richtlinie 2001/34/EG erlassenen Vorschriften
von der zustindigen Behorde gebilligt oder bei
ihr hinterlegt wurden. Dabei muss es sich um
die aktuellsten Angaben handeln, die dem
Emittenten zur Verfiigung stehen. Die Zusam-
menfassung darf keine Angaben in Form eines
Verweises enthalten. ‘

(2) Werden Angaben in Form eines Verwei-
ses aufgenommen, muss der Prospekt eine Lis-
te enthalten, die angibt, an welchen Stellen

- Angaben im Wege des Verweises in den Pros-

pekt aufgenommen worden sind, um welche
Angaben es sich handelt und wo die im Wege
des Verweises einbezogenen Angaben verof-
fentlicht sind. o
§12
Prospekt aus einem oder mehreren Einzel-
dokumenten

(1) Der Prospekt kann als ein einziges Do-
kument oder in mehreren Einzeldokumenten
erstellt werden. Besteht ein Prospekt aus meh-
reren Einzeldokumenten, so sind die geforder-
ten Angaben auf ein Registrierungsformular,
eine Wertpapierbeschreibung und eine Zu-
sammenfassung aufzuteilen. Das Registrie-
rungsformular muss die Angaben zum
Emittenten enthalten. Die Wertpapierbeschrei-
bung muss die Angaben zu den Wertpapieren,
die offentlich angeboten oder zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen werden
sollen, enthalten. Fiir die Zusammenfassung
gilt § 5 Abs. 2 Satz 2 bis 4. Ein Basisprospekt
darf nicht in mehreren Einzeldokumenten er-
stellt werden. :

(2) Ein Emittent, dessen Registrierungsfor-
mular bereits von der Bundesanstalt gebilligt



wurde, ist zur Erstellung der Wertpapierbe-
schreibung und der Zusammenfassung ver-
pflichtet, wenn die Wertpapiere o6ffentlich
angeboten oder zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen werden. '

(3) Im Fall des Absatzes 2 enthilt die Wert-
papierbeschreibung die Angaben, die im Re-
gistrierungsformular enthalten sein miissen,
~ wenn es seit der Billigung des letzten aktuali-

- sierten  Registrierungsformulars oder eines

Nachtrags nach § 16 zu erheblichen Verinde- -
rungen oder neuen Entwicklungen gekommen.

ist, die sich auf die Beurteilung durch das Pub-
likum auswirken konnten. Die Wertpapierbe-
schreibung und die Zusammenfassung werden
von der Bundesanstalt gesondert gebilligt. '

(4) Hat ein Emittent nur ein nicht gebilligtes
Registrierungsformular hinterlegt, so bediirfen
~ alle Dokumente der Billigung der Bundesan-
stalt. .

Abschnitt 3
Billigung und Verdffentlichung des Pros-
pekts
§13
Billigung des Prospekts

(1) Ein Prospekt darf vor seiner Billigung
' nicht verdffentlicht werden. Die Bundesanstalt
entscheidet iiber die Billigung nach Abschluss
einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts
einschlieBlich einer Priifung der Kohdrenz und
Verstindlichkeit der vorgelegten Informatio-
nen.

(2) Die Bundesanstalt teilt dem Anbieter
odér dem Zulassungsantragsteller innerhalb
von zehn Werktagen nach Eingang des Pros-
pekts ihre Entscheidung mit. Die Frist betrégt
20 Werktage, wenn das Offentliche Angebot
‘Wertpapiere eines Emittenten betrifft, dessen

Wertpapiere noch nicht zum Handel an einem-

in einem Staat des Europiischen Wirtschafts-
raums gelegenen organisierten Markt zugelas-
sen sind und der Emittent zuvor keine
Wertpapiere offentlich angeboten hat.

(3) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte,
dass der Prospekt unvollstindig ist oder es er-
ginzender Informationen bedarf, so gelten die
in Absatz2 genannten Fristen erst ab dem
Zeitpunkt, an dem diese Informationen einge-

-hen. Die Bundesanstalt soll den Anbieter oder
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Zulassungsantragsteller hieriiber innerhalb von
zehn Werktagen ab Eingang des Prospekts un-
terrichten. '

(4) Die Bundesanstalt macht die gebilligten
PR |

Prospekie auf ihrer Internetseite fiir jeweils
zwolf Monate zuginglich.

(5) Die Bundesanstalt kann vom Anbieter
oder Zulassungsantragsteller verlangen, dass
der Prospekt einschlieBlich der Ubersetzung
der Zusammenfassung ihr in elektronischer
Form iibermittelt wird. Hat der Anbieter oder
Zulassungsantragsteller die in Satz 1 genann-
ten Dokumente bereits in Papierform einge-
reicht, hat er gegeniiber der Bundesanstalt
schriftlich zu erkldren, dass die in elektroni-
scher Form iibermittelten Dokumente mit den
eingereichten Dokumenten iibereinstimmen.

814 v
Hinterlegung und Verdffentlichung des
‘Prospekts

(1) Nach seiner Billigung hat der Anbieter
oder Zulassungsantragsteller den Prospekt bei
der Bundesanstalt zu hinterlegen und unver-
ziiglich, spitestens einen Werktag vor Beginn
des offentlichen Angebots, nach Absatz 2 zu
verdffentlichen. Werden die Wertpapiere ohne
offentliches Angebot in den Handel an einem
organisierten Markt eingefiihrt, ist Satz 1 mit
der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass -
fir den Zeitpunkt der spitesten Veroffentli-
chung anstelle des Beginns des offentlichen
Angebots die Einfilhrung der Wertpapiere
mafgebend ist. Findet vor der Einfiihrung der
Wertpapiere ein Handel von Bezugsrechten im
organisierten Markt statt, muss der Prospekt
mindestens einen Werktag vor dem Beginn
dieses Handels verdffentlicht werden. Im Falle
eines ersten offentlichen Angebots einer Gat-
tung von Aktien, fir die der Emittent noch
keine Zulassung zum Handel an einem organi-
sierten Markt erhalten hat, muss die Frist zwi-

* schen dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des

Prospekts nach Satz 1 und dem Abschluss des
Angebots mindestens sechs Werktage betra-
gen.

(2) Der Prospekt ist zu verdffentlichen
in einer oder mehreren Wirtschafts- oder
Tageszeitungen, die in den Staaten des Eu-
ropédischen Wirtschaftsraums, in denen das
Offentliche Angebot unterbreitet oder die

1.



Zulassung zum Handel angestrebt wird,

weit verbreitet sind,

indem der Prospekt in gedruckter Form zur

kostenlosen Ausgabe an das Publikum be-

reitgehalten wird

a) bei den zustdndigen Stellen des organi-
sierten Marktes, an dem die Wertpapiere
zum Handel zugelassen werden sollen

b) beim Emittenten,

c) bei den Instituten im Sinne des § 1
Abs. 1b des Kreditwesengesetzes - oder
den nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
tatigen Unternehmen, die die Wertpapie-
re platzieren oder verkaufen, oder

d) bei den Zahlstellen,

auf der Internetseite

a) des Emittenten,

b) der Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b
des Kreditwesengesetzes oder der nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes tétigen
Unternehmen, die die Wertpapiere
platzieren oder verkaufen, oder

c) der Zahlstellen oder

auf der Internetseite des organisierten

Marktes, fiir den die Zulassung zum Handel

beantragt wurde.

(3) Der Anbieter oder der Zulassungsan-

tragsteller- hat der Bundesanstalt Datum und
Ort der Verdffentlichung des Prospekts unver-
- ziiglich schriftlich mitzuteilen. Zudem hat er in-

einer oder mehreren Zeitungen im Sinne des
Absatzes 2 Nr. 1 eine Mitteilung zu verdffent-
lichen, aus der hervorgeht, wie der Prospekt
verdffentlicht worden ist und wo er erhiltlich
ist. : ~

(4) Wird der Prospekt in mehreren Einzeldo-
~ kumenten erstellt oder enthilt er Angaben in
Form eines Verweises, kénnen die den Pros-
pekt bildenden Dokumente und Angaben ge-
trennt in einer der in Absatz 2 genannten Art
und Weise verdffentlicht werden. In jedem
Einzeldokument ist anzugeben, wo die anderen
Einzeldokumente erhiltlich sind, die zusam-

men mit diesem den vollstindigen Prospekt

bilden.

(5) Wird der Prospekt im Internet verdffent-
licht, so muss dem Anleger vom Anbieter, vom
Zulassungsantragsteller oder von den Instituten
im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesenge-
setzes oder den nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
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. staltungen

§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
titigen Unternehmen, die die Wertpapiere plat-
zieren oder verkaufen, auf Verlangen eine Pa-
pierversion kostenlos zur Verfiigung gestellt
werden.

(6) Der hinterlegte Prospekt wird von der
Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die
Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Schluss
des Kalenderjahres, in dem der Prospekt hin-
terlegt worden ist.

§15
‘Werbung

(1) Jede Art von Werbung, die sich auf ein
Offentliches Angebot von Wertpapieren oder
auf eine Zulassung zum Handel an einem or-
ganisierten Markt bezieht, muss nach Mafigabe
der Absitze 2 bis 5 erfolgen. Die Absitze 2 bis
4 sind nur anzuwenden, wenn das Offentliche
Angebot von Wertpapieren oder die Zulassung
von Wertpapieren zum Handel an einem orga-
nisierten Markt prospektpflichtig ist.

(2) In allen Werbeanzeigen ist darauf hinzu-
weisen, dass ein Prospekt veroffentlicht wurde
oder zur Verdffentlichung ansteht und wo die
Anleger ihn erhalten konnen.

(3) Werbeanzeigen miissen als solche klar’

* erkennbar sein. Die darin enthaltenen Angaben

diirfen nicht unrichtig oder irrefilhrend sein.
Die Angaben diirfen dariiber hinaus nicht im
Widerspruch zu den Angaben stehen, die der
Prospekt enthilt oder die im Prospekt enthalten
sein miissen, falls dieser erst zu einem spéteren
Zeitpunkt verdffentlicht wird.

(4) Alle iiber das offentliche Angebot oder
die Zulassung zum Handel an einem organi-
sierten Markt verbreiteten Informationen, auch
wenn sie nicht zu Werbezwecken dienen, miis-
sen mit den im Prospekt enthaltenen Angaben
iibereinstimmen.

(5) Besteht nach diesem Gesetz keine Pros-
pektpflicht, muss der Anbieter wesentliche In-
formationen iiber den Emittenten oder iiber ihn
selbst, die sich an qualifizierte Anleger oder
besondere Anlegergruppen richten, einschlie-
lich Informationen, die im Verlauf von Veran-
betreffend ~ Angebote ~ von
Wertpapieren mitgeteilt werden, allen qualifi-
zierten Anlegern oder allen besonderen Anle-



gergruppen, an die sich das Angebot aus-
-schlieBlich richtet, mitteilen. Muss ein Pros-
pekt verdffentlicht . werden, sind

Nachtrag zum Prospekt gemaB § 16 Abs. 1
aufzunehmen

(6) Hat die Bundesanstalt Anbhaltspunkte fiir
einen VerstoB gegen die Absitze 2 bis 5, kann
sie anordnen, dass die Werbung fiir jeweils
héchstens zehn  aufeinander folgende Tage
auszusetzen ist. Die Bundesanstalt kann die
Werbung mit Angaben untersagen, die geeig-

“net sind, iiber den Umfang der Priifung nach

§ 13 oder § 16 irrezufiihren. Vor allgemeinen
MaBnahmen nach Satz 2 sind die Spitzenver-
binde der betroffenen Wirtschaftskreise und
des Verbraucherschutzes zu horen.
§ 16
Nachtrag zum Prospekt

(1) Jeder wichtige neue Umstand oder jedeA

wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im
Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurtei-
- lung der Wertpapiere beeinflussen konnten und
die nach der Billigung des Prospekts und vor
dem endgiiltigen Schluss des offentlichen An-
gebots oder der Einfithrung oder Einbeziehung
in den Handel auftreten oder festgestellt wer-

den, miissen in einem Nachtrag zum Prospekt

genannt werden. Der Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller muss den Nachtrag bei der
Bundesanstalt einreichen. Der Nachtrag ist in-
nerhalb von héchstens sieben Werktagen nach
Eingang bei der Bundesanstalt nach § 13 zu
billigen. Nach der Billigung muss der Anbieter
oder Zulassungsantragsteller den Nachtrag un-
- verziiglich in derselben Art und Weise wie den

‘urspriinglichen Prospekt nach § 14 verdffentli-
chen.

(2) Die Zusammenfassung und etwaige
Ubersetzungen davon sind um die im Nachtrag
enthaltenen Informationen zu ergénzen.

(3) Anleger, die vor der Verdffentlichung des
Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeich-
nung der. Wertpapiere gerichtete Willenserkla-
rung abgegeben haben, konnen diese innerhalb
einer Frist von zwei Werktagen nach Verof-
fentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern
noch keine Erfiillung eingetreten ist. § 8 Abs. 1
Satz 3 bis 5 ist mit der MaBgabe entsprechend
anzuwenden, dass an die Stelle der im Prospekt

solche -
Informationen in den Prospekt oder in einen
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als' Empfinger des Widerrufs bezeichneten
Person die im Nachtrag als Empfinger des
Widerrufs bezeichnete Person tritt. Der Nach-

trag muss an hervorgehobener Stelle eine Be- -
lehrung iiber das Widerrufsrecht nach Satz 1

alén
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ABschmtt 4

' Grenzuberschreltende Angebote und Zulas-

sung
zum Handel

§17
Grenzuberschreltende Geltung gebllhgter
Prospekte

(1) Soll ein Wertpapier auch oder ausschlie-

lich in einem oder mehreren anderen Staaten

des Europidischen Wirtschaftsraums 6ffentlich
angeboten oder zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen werden, so ist unbe-
schadet des § 24 der von der Bundesanstalt
gebilligte Prospekt einschlieBlich etwaiger
Nachtrige in beliebig vielen Aufnahmestaaten
ohne zusitzliches Billigungsverfahren fiir ein
offentliches Angebot oder fiir die Zulassung
zum Handel giiltig, sofern die zustindige Be-
horde jedes Aufnahmestaats nach § 18 unter-
richtet wird.

(2) Sind seit der Billigung des Prospekts
wichtige neue Umstéinde oder wesentliche Un-
richtigkeiten im Sinne von § 16 aufgetreten,
hat die Bundesanstalt vom Anbieter oder Zu-
lassungsantragsteller die Einreichung eines
Nachtrags zum Prospekt zur Billigung und
dessen Verdffentlichung zu verlangen. Hat die
Bundesanstalt Anhaltspunkte dafiir, dass ein -
Nachtrag nach § 16 zu verdffentlichen ist, kann
sie diese nach § 23 der zustindigen Behorde
des Herkunftsstaates iibermitteln.

(3) Ein von der zustindigen Behorde eines
anderen Staates des Europdischen Wirtschafts-
raums gebilligter ‘Prospekt einschlieBlich et-
waiger Nachtrige ist in der Bundesrepublik
Deutschland ohne zusitzliches Billigungsver-
fahren fiir ein Offentliches Angebot oder fiir
die Zulassung zum Handel giiltig, sofern die
Bundesanstalt nach den § 18 entsprechenden

-Vorschriften des Herkunftsstaates unterrichtet

wird und die Sprache des Prospekts die Anfor-
derungen des § 19 Abs. 4 und 5 erfiillt.
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§18
Bescheinigung der Billigung

(1) Die Bundesanstalt iibermittelt den zu-
stindigen Behorden der Aufnahmestaaten auf
Antrag des Anbieters oder Zulassungsan-
tragstellers innerhalb von drei Werktagen eine
Bescheinigung iiber die Billigung des Pros-
pekts, aus der hervorgeht, dass der Prospekt
gemif diesem Gesetz erstellt wurde, sowie-ei-
ne Kopie dieses Prospekts. Wird der Antrag
zusammen mit der Einreichung des Prospekts
zur Billigung gestellt, so betrégt die Frist nach
Satz 1 einen Werktag nach Billigung des Pros-
pekts. Der Anbieter oder Zulassungsantragstel-
ler hat dem Antrag die Ubersetzungen der
Zusammenfassung gemaB der fiir den Prospekt
geltenden Sprachenregelung des jeweiligen
Aufnahmemitgliedstaates beizufiigen.

(2) Absatz 1 ist auf gebilligte Nachtrige zum
Prospekt entsprechend anzuwenden.

(3) Im Falle einer Gestattung nach § 8 Abs. 2
oder Abs.3 sind die Vorschriften, auf denen
sie beruht, in der Bescheinigung zu nennen und
ihre Anwendung zu begriinden.

Abschnitt 5
- Sprachenregelung und Emittenten mit Sitz
in Drittstaaten

§19
Sprachenregelung

(1) Werden Wertpapiere, fiir die der Her-
kunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik
Deutschland ist, im Inland &ffentlich angebo-
ten oder wird im Inland die Zulassung zum
Handel an einem organisierten Markt beantragt
“und nicht auch in einem anderen Staat oder
mehreren anderen Staaten -des Europdischen
Wirtschaftsraums, ist der Prospekt in deutscher
Sprache zu erstellen. Die Bundesanstalt kann
die Erstellung eines Prospekts in einer in inter-
nationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Spra-
che gestatten, sofern der Prospekt auch eine
Ubersetzung der Zusammenfassung in die
deutsche Sprache enthdlt und im Einzelfall un-
ter Beriicksichtigung der Art der Wertpapiere
eine ausreichende Information des Publikums
gewihrleistet erscheint.

) Werden. Wertpapiere, fur die der Her-
kunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik

Deutschland ist, nicht im Inland 6ffentlich an-
geboten und wird nicht im Inland die Zulas-
sung an einem organisierten Markt beantragt,
sondern nur in einem anderen Staat oder meh-
reren anderen Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums, kann der . Anbieter oder
Zulassungsantragsteller den Prospekt nach sei-
ner Wahl in einer von der zustindigen Behorde
des Aufnahmestaates oder den zustindigen
Behorden der Aufnahmestaaten anerkannten

Sprache oder in einer in internationalen Fi-

nanzkreisen gebriuchlichen Sprache erstellen.

In den Fillen des Satzes 1 ist der Prospekt zu-

sdtzlich in einer von der Bundesanstalt aner-

kannten oder in internationalen Finanzkreisen
gebriuchlichen Sprache zu erstellen, sofern ei-

ne solche Sprache nicht bereits nach Satz 1

gewdhlt worden ist. :

(3) Werden Wertpapiere, fiir die der Her-

kunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik

Deutschland ist, im Inland &ffentlich angebo-
ten oder wird im Inland die Zulassung an ei-
nem organisierten Markt beantragt und werden
die Wertpapiere auch in einem anderen Staat
oder mehreren anderen Staaten des Européi-
schen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten
oder wird auch dort die Zulassung zum Handel
beantragt, ist der Prospekt in deutscher oder in
einer in internationalen Finanzkreisen ge-

- brauchlichen Sprache zu - erstellen. Ist der

Prospekt nicht in deutscher Sprache erstellt,
muss er auch eine Ubersetzung der Zusammen--
fassung in die deutsche Sprache enthalten.

- (4) Werden Wertpapiere, fiir die der Her-

kunftsstaat des Emittenten nicht die Bundesre-
publik Deutschland ist, im Inland offentlich
angeboten oder wird im Inland die Zulassung
zum Handel an einem organisierten Markt be-
antragt, kann der Prospekt in einer von der
Bundesanstalt anerkannten Sprache oder in ei-
ner in internationalen Finanzkreisen gebrduch-
lichen Sprache erstellt werden. Ist der Prospekt

‘nicht in deutscher Sprache erstellt, muss er

auch eine Ubersetzung der Zusammenfassung
in die deutsche Sprache enthalten.

(5) Wird die Zulassung von Nichtdividen-
denwerten mit einer Mindeststiickelung von
50 000 Euro zum Handel an einem organisier-
ten Markt in einem Staat oder mehreren Staa-
ten des Europidischen Wirtschaftsraums
beantragt, kann der Prospekt in einer von der
Bundesanstalt und der zustdndigen Behorde



des Aufnahmestaates oder den zustindigen
Behorden der Aufnahmestaaten anerkannten
Sprache oder in einer in internationalen Fi-
nanzkreisen gebrduchlichen Sprache erstellt
werden.

§ 20
. Drittstaatemittenten

(1) Die Bundesanstalt kann einen Prospekt,

der von einem Emittenten nach den fiir ihn gel- .
tenden Rechtsvorschriften eines Staates, der -

nicht Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
ist, erstellt worden ist, fiir ein 6ffentliches An-
gebot oder die Zulassung zum Handel an ei-
nem organisierten Markt billigen, wenn
1. dieser Prospekt nach den von internationa-
~ len Organisationen von Wertpapierauf-
sichtsbehorden festgelegten internationalen
Standards, einschlieBlich der Offenlegungs-
standards der International Organisation of
Securities Commissions (IOSCO), erstellt
wurde und

2. die Informationspflichten, auch in Bezug
auf Finanzinformationen, den Anforderun-
gen dieses Gesetzes gleichwertig sind.

(2) Die §§ 17, 18 und 19 sind entsprechend
anzuwenden.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
kann im Einvernehmen mit dem Bundesminis-
terium der Justiz durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
bestimmen, unter welchen Voraussetzungen
die Informationspflichten gleichwertig im Sin-
ne des Absatzes 1 Nr. 2 sind. Dies kann auch
in der Weise geschehen, dass Vorschriften be-
zeichnet werden, bei deren Anwendung die
Gleichwertigkeit gegeben ist. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Erméchtigung
- durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht iibertragen.

Abschnitt 6
Zustiindige Behirde und Verfahren

§21
Befugmsse der Bundesanstalt

(1) Ist bei der Bundesanstalt ein Prospekt zur
Billigung eingereicht worden, kann sie vom
Anbieter oder Zulassungsantragsteller die Auf-
nahme zusitzlicher Angaben in den Prospekt
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verlangen, wenn dies zum Schutz des Publi-
kums geboten erscheint. ,

(2) Die Bundesanstalt kann vom Emittenten,
Anbieter oder Zulassungsantragsteller Aus-
kiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die
Uberlassung von Kopien verlangen, soweit
dies zur Uberwachung der Einhaltung der Be-
stimmungen dieses Gesetzes erforderlich ist.
Die Befugnis nach Satz 1 besteht auch gegen-
iiber
1. einem mit dem Emittenten, dem Anbleter

- oder Zulassungsantragsteller verbundenen

Unternehmen,

2. demjenigen, bei dem Tatsachen die An-
nahme rechtfertigen, dass er Anbieter im
Sinne dieses Gesetzes ist.

Im Falle des Satzes 2 Nr. 2 diirfen Auskiinfte,
die Vorlage von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien nur insoweit verlangt wer-
den, als sie fiir die Priifung, ob es sich um
einen Anbieter im Sinne dieses Gesetzes han-
delt, erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt kann von den Ab-
schlusspriifern und Mitgliedern von Aufsichts-
oder Geschftsfilhrungsorganen des * Emitten-
ten, des Anbieters oder Zulassungsantragstel-
lers sowie von den mit der Platzierung des
offentlichen Angebots oder der Zulassung zum
Handel beauftragten Instituten im Sinne des
§ 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ei-
nem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes titigen Unter-
nehmen Auskiinfte, die Vorlage von Unterla- -
gen und die Uberlassung von Kopien
verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes ‘
erforderhch ist.

@) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches
Angebot zu untersagen, wenn entgegen § 3
kein Prospekt verdffentlicht wurde, entgegen
§ 13 ein Prospekt veroffentlicht wird, der Pros-
pekt oder das Reglstrlerungsformular nicht
mehr nach § 9 giiltig ist, die B1111gung des
Prospekts nicht durch eine Bescheinigung im -
Sinne des § 18 Abs. 1 nachgewiesen worden
ist oder der Prospekt nicht der Sprachenrege-
lung des § 19 geniigt. Hat die Bundesanstalt
Anhaltspunkte dafiir, dass gegen eine oder

 mehrere der in Satz 1 genannten Bestimmun-

gen verstoBen wurde, kann sie jeweils anord-
nen, dass ein Offentliches Angebot fir
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héchstens zehn Tage auszusetzen ist. Die nach

Satz 2 gesetzte Frist beginnt mit der Bekannt—
gabe der Entscheldung

(5) Die Bundesanstalt kann der Geschifts--

fiihrung der Borse und der Zulassungsstelle
Daten einschlieBlich personenbezogener Daten
iibermitteln, wenn Tatsachen den Verdacht be-
griinden, dass gegen Bestimmungen dieses Ge-
setzes verstoBen worden ist und die Daten zur
Erfiillung der in der Zustindigkeit der Ge-
schiftsfiihrung der Boérse oder der Zulassungs-
stelle liegenden Aufgaben erforderlich sind.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Ver-
pflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
" verweigern, deren Beantwortung ihn selbst
oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdri-
gen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung
oder eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber

Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der

Verpflichtete ist iiber sein Recht zur Verweige-
rung der Auskunft zu belehren.

(7) Die Bundesanstalt darf personenbezogene
Daten nur zur Erfiillung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben und fiir Zwecke der Zusammenar-
beit nach Mafigabe des § 23 verwenden.

(8) Werden der Bundesanstalt bei einem
Prospekt, auf Grund dessen Wertpapiere zum
Handel an einem organisierten Markt zugelas-

~ sen werden sollen, Umsténde bekannt gegeben,
auf Grund derer begriindete Anhaltspunkte flir
die wesentliche inhaltliche Unrichtigkeit oder
wesentliche inhaltliche Unvollstandigkelt des
Prospekts bestehen, die zu einer Ubervortei-
lung des Publikums fithren, stehen ihr die Be-
fugnisse des Absatzes 2 zu. Die Bundesanstalt
kann in den Fillen des Satzes 1 vom Anbieter
verlangen, das offentliche Angebot bis zur
Kliarung des Sachverhalts auszusetzen. Steht
die inhaltliche Unrichtigkeit oder inhaltliche
Unvollstandigkeit des Prospekts fest, kann die
Bundesanstalt die Billigung widerrufen und
das offentliche Angebot untersagen. Die Bun-
desanstalt kann nach Satz 1 erhobene Daten
sowie Entscheidungen nach den Sétzen 2 und 3
~der Geschiftsfiilhrung der Bérse und inldndi-
schen sowie ausldndischen Zulassungsstellen
iibermitteln, soweit diese Informationen zur
Erfiillung deren Aufgaben erforderlich sind.

’ tungsaufaluu

§22 ,
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschiftigten
und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleis-
sgesetzes beauftragten Personen
diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt

gewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung

im Interesse eines nach diesem Gesetz Ver-
pflichteten oder eines Dritten liegt, insbesonde-
re Geschifts- und Betriebsgeheimnisse sowie
personenbezogene Daten, nicht unbefugt of--
fenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht
mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit been-
det ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis
von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen er-
halten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Ver-
werten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen wei-
tergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden: oder fiir Straf-

und BuBigeldsachen zustéindige Gerichte,

kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag
mit der Uberwachung von Bérsen oder an-
deren Mirkten, an denen Finanzinstrumente
_gehandelt werden, des Handels mit Finanz-
instrumenten oder Devisen, von Kreditinsti-
tuten, Finanzdienstleistungsinstituten,
Investmentgesellschaften, Finanzunterneh-
men  oder  Versicherungsunternehmen
betraute Stellen sowie von diesen beauf-
tragte Personen,
soweit diese Stellen die Informationen zur Er-
fiillung ihrer Aufgaben benétigen. Fiir die bei
diesen Stellen beschiftigten Personen gilt die
Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entspre-
chend. An eine Stelle eines anderen Staates
diirfen die Tatsachen nur weitergegeben wer-
den, wenn diese Stelle und die von ihr beauf-
tragten Personen einer dem Satz 1

‘entsprechenden Verschwiegenheitspflicht un-

terliegen.

(2) Die §§ 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111

Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie

§ 116 Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht
fiir die in Absatz 1 Satz 1 oder 2 genannten
Personen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses
Gesetzes titig werden. Sie finden Anwendung,
soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fiir

“die Durchfiihrung eines Verfahrens wegen ei-

ner Steuerstraftat sowie eines damit zusam-
menhingenden Besteuerungsverfahrens



ben6tigen, an deren Verfolgung ein zwingen-
des Offentliches Interesse besteht, und nicht
Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1

Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch ei-

ne Stelle eines anderen Staates im Sinne des
Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser
© Stelle beauftragte Personen mltgetellt worden
sind.

§23

Zusammenarbeit mit zustiindigen Stellen in

anderen Staaten des Europiiischen Wirt-
schaftsraums

(1)‘ Der Bundesanstalt obliegt die Zusam-

menarbeit mit den fiir die Uberwachung &ffent- -

licher Angebote oder die Zulassung von

Wertpapieren an einem organisierten Markt

zustdndigen Stellen der anderen Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums. Die Bundes-
anstalt kann im Rahmen ihrer Zusammenarbeit
zum Zweck der Uberwachung der Einhaltung
der Bestimmungen dieses Gesetzes und ent-
sprechender Bestimmungen der in Satz 1 ge-
nannten Staaten von allen ihr nach dem Gesetz
zustehenden Befugnissen Gebrauch machen,
soweit dies geeignet und erforderlich ist, einem
Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen nach-
zukommen. ’

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 ge-
nannten zustindigen Stellen kann die Bundes-
anstalt Untersuchungen durchfiihren  und
Informationen iibermitteln, soweit dies fiir die
‘Uberwachung von organisierten Mérkten so-
wie von Emittenten, Anbietern oder Zulas-
sungsantragstellern oder deren Abschluss-
priifern oder Geschiftsfilhrungs- und Auf-
sichtsorganen nach den Vorschriften dieses

Gesetzes und entsprechenden Vorschriften der

in Absatz 1 genannten Staaten oder damit zu-
sammenhingender Verwaltungs- oder Ge-
richtsverfahren ~ erforderlich -ist. Bei der
Ubermittlung von Informationen hat die Bun-
desanstalt den Empfénger darauf hinzuweisen,
dass er unbeschadet seiner Verpflichtunigen im
Rahmen von Strafverfahren die iibermittelten

Informationen einschlieBlich personenbezoge-

ner Daten nur zur Erfiilllung von Uberwa-
chungsaufgaben nach Satz 1 und fiir damit
zusammenhidngende Verwaltungs- und Ge-
richtsverfahren verwenden darf.
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(3) Die Bundesanstalt kann eine Untersu-
chung oder die Ubermittlung von Informatio-
nen verweigern, wenn
1. hierdurch die Souverénitit, die Sicherheit
oder die 6ffentliche Ordnung der Bundesre-
publh( Deutschlanu beeluua\.«uugt Wer
konnte, '

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die
betreffenden Personen bereits ein gerichtli-
ches Verfahren eingeleitet worden oder eine
unanfechtbare Entscheidung ergangen ist
oder '

3. die Untersuchung oder die Ubermittlung

von  Informationen nach dem deutschen
Recht nicht zuldssig ist.

(4) Die Bundesanstalt kann die in Absatz 1
Satz 1 genannten zustindigen Stellen um die
Durchfiihrung von Untersuchungen und die
Ubermittlung von Informationen ‘ersuchen, die
fir die Erfiillung ihrer Aufgaben nach den

Vorschriften dieses Gesetzes erforderlich sind,

insbesondere wenn fiir einen Emittenten meh-
rere Behorden des Herkunftsstaates zustindig
sind, oder wenn die Aussetzung oder Untersa-
gung des Handels bestimmter Wertpapiere ver-

langt wird, die in mehreren Staaten des

Europdischen ~ Wirtschaftsraums  gehandelt
werden. Werden der Bundesanstalt von einer

~ Stelle eines anderen Staates des Europiischen

Wirtschaftsraums Informationen mitgeteilt, so
darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtun-
gen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die
VerstoBe gegen Vorschriften dieses Gesetzes
zum Gegenstand haben, nur zur Erfiillung von
Uberwachungsaufgaben nach Absatz2 Satz 1
und fiir damit zusammenhingende Verwal-
tungs- und Gerichtsverfahren ‘offenbaren oder
verwerten. Eine anderweitige Verwendung der
Informationen ist nur mit Zustimmung der ii-
bermittelnden Stelle zuldssig.

(5) Die Vorschriften des Wertpapierhandels-
gesetzes iiber die Zusammenarbeit mit den ent-

sprechenden zustindigen Stellen anderer

Staaten sowie die Regelungen iiber die interna-
tionale. Rechtshilfe in Strafsachen bleiben un-
beriihrt.

§24
Vorsichtsmanahmen
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(1) VerstsBt der Emittent, ein mit der Platzie-
rung des Offentlichen Angebots beauftragtes
Institut im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kredit-
wesengesetzes oder ein mit der Platzierung be-
auftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz 1, § 53b Abs.
1 oder 7 des Kreditwesengesetzes titiges Un-
ternehmen gegen § 3 Abs. 1 oder 3, die §§ 7, 9,
10, 14 bis 16, 18 oder 19 oder gegen Zulas-

sungsfolgepflichten, kann die Bundesanstalt

- diese Informationen der zustindigen Behorde
~ des Herkunftsstaates iibermitteln. § 23 Abs. 3
bis 5 findet entsprechende Anwendung.

(2) Verst6Bt der Emittent, ein mit-der Platzie-
rung des Offentlichen Angebots beauftragtes
Institut im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kredit-
wesengesetzes oder ein mit der Platzierung be-
auftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes titiges
Unternehmen trotz der von der zustindigen
Behorde des Herkunftsstaates ergriffenen

MabBnahmen, oder weil Mafnahmen der Be-

horde des Herkunftsstaates unzweckmiBig
sind, gegen die einschlidgigen Rechts- oder
Verwaltungsbestimmungen, so kann die Bun-
desanstalt nach vorheriger Unterrichtung der
zustindigen Behorde des Herkunftsstaates alle
fiir den Schutz des Publikums erforderlichen
MabBnahmen ergreifen. Die Kommission der
‘Europdischen Gemeinschaften ist zum frii-
hestmoglichen Zeitpunkt iiber derartlge MaB-
nahmen zu unterrichten.

| §25
Bekanntmachung von Mafinahmen

Die Bundesanstalt kann unanfechtbare MalB3-
nahmen, die sie wegen VerstoBen gegen Ver-
bote oder Gebote dieses Gesetzes getroffen
hat, auf ihrer Internetseite offentlich bekannt
machen, soweit dies zur Beseitigung oder Ver-
hinderung von Missstdnden geboten ist, es sei
denn, diese Verdffentlichung wiirde die Fi-
nanzmirkte erheblich gefihrden oder zu einem
- unverhiltnisméBigen Schaden bei den Beteilig-
ten fithren.

§ 26 .
Sofortige Vollziehung

Keine aufschiebende Wirkung haben
1. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach § 15 Abs. 6 und § 21 so-

wie

2. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
die Androhung oder Festsetzung von
Zwangsmitteln.

“Abschnitt 7
Sonstige Vorschriften

§27
" Register

(1) Natiirliche Personen sowie kleine oder
mittlere Unternehmen konnen sich in ein bei
der Bundesanstalt gefiihrtes Register fiir quali-
fizierte Anleger eintragen lassen. ‘

-(2) Eine natiirliche Person wird auf Antrag
fiir die Dauer eines Jahres in das Register ein-
getragen, wenn sie zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung mindestens zwei der folgenden
Voraussetzungen erfiillt:

1. die Person hat in groBem Umfang Geschéf-
te an Wertpapiermirkten durchgefiihrt, und
dabei in den letzten vier Quartalen durch-
schnittlich mindestens zehn Transaktionen
pro Quartal getitigt,

der Wert ihres Wertpapierportfolios iiber-
steigt 500 000 Euro oder

die Person war mindestens ein Jahr lang im
Finanzsektor in einer beruflichen Position
titig, die Kenntnis auf dem Geblet der
Wertpapieranlage voraussetzt.

Kleme und mittlere Unternehmen werden auf
Antrag fiir die Dauer eines Jahres in das Regis-
ter eingetragen, wenn sie im Zeitpunkt der An-
tragstellung die in §2 Nr.7 genannten
Voraussetzungen erfiillen.

(3) Die Eintragung verlangert sich jeweils

‘um ein Jahr, wénn vor Ablauf des Jahres die

Verldngerung - beantragt und nachgewiesen
wird, dass die Voraussetzungen fiir die Eintra-
gung nach Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2 weiter-
hin vorliegen. Die eingetragenen Personen und
Unternehmen konnen von der Bundesanstalt
jederzeit die Loschung ihrer Daten innerhalb
von zwei Wochen ab Eingang des Loschungs-
antrages Verlangen '

(4) Das Register darf von einem Emittenten
eingesehen werden, wenn dieser glaubhaft
macht, dass die Einsichtnahme»erf(‘)rderlich ist,

~ um sicherzustellen, dass das Angebot nur dem



in § 3 Abs. 2 Nr. 1 genannten Personenkreis
unterbreitet wird.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen
kann zum Schutz der in dem Register gespei-
cherten Daten und personenbezogenen Daten
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, nihere Be-
stimmungen erlassen
1. iiber Inhalt und Aufbau des nach Absatz 1

bei der Bundesanstalt einzurichtenden Re-
gisters,

2. iber das Verfahren zur Eintragung und der

Verldngerung der Eintragung in das Regis-
ter, die Nutzung der in dem Register ge-
'speicherten Daten durch einen Emittenten
und die Loschung der Daten und

3. iber die Register anderer Staaten des Euro-

pdischen Wirtschaftsraums, die als gleich-.

wertig im Sinne des § 2 Nr. 6 Buchstabe d
und e anerkannt werden.

- Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fiir Fmanzdlenstlelstungsauf-
sicht iibertragen. .
§28.
Gebiihren und Auslagen

(1) Fur Amtshandlungen nach diesem Ge-
setz, nach den auf diesem Gesetz beruhenden
Rechtsvorschriften und nach Rechtsakten der
Europdischen Union kann die Bundesanstalt
Gebiihren und Auslagen erheben.

- (2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird ermichtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
die gebiihrenpflichtigen Tatbestinde und die
Gebiihren nach festen Sitzen oder als Rah-
mengebiihren niher zu bestimmen. Die Gebiih-
rensitze und die Rahmengebiihren sind so zu
bemessen, dass zwischen der den Verwal-
tungsaufwand berticksichtigenden Hohe und

der Bedeutung, dem wirtschaftlichen Wert -

~ oder dem sonstigen Nutzen der Amtshandlung
ein angemessenes Verhiltnis besteht. Das

Bundesministerium der Finanzen kann die Er-.

méchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
“sicht iibertragen. :

-19-

| ﬂrucksache‘ 304‘! 0h

§29
Benennungspflicht

Ist fiir einen Emittenten mit Sitz im Ausland

gemiB § 2 Nr. 13 Buchstabe b oder ¢ die Bun-
desanstalt zustindig, so hat er im Inland einen
Bevollméchtigten zu benennen. § 15 Satz 2

~und 3 des Verwaltungsverfahrensgesetzes gilt

entsprechend.

§ 30
Bufigeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich
oder leichtfertig '
1. entgegen § 3 Abs. 1 Satz | im Inland Wert-

papiere offentlich anbietet, ohne dass ein

Prospekt nach den Vorschriften dieses Ge--
setzes bereits verdffentlicht worden ist, -

2. entgegen § 8 Abs. 1 Satz 6 oder 7 den Emis-
sionspreis oder das Emissionsvolumen -
nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig verof-
fentlicht,

3. entgegen § 8 Abs. 1 Satz9 den Emissions-
preis oder das Emissionsvolumen nicht oder
nicht rechtzeitig hinterlegt,

4. entgegen § 10 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2
Satz 1 das dort genannte Dokument dem
Publikum nicht, nicht richtig, nicht vollstén-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt
oder nicht oder nicht rechtzeitig hinterlegt,

5. entgegen § 13 Abs 1 Satz 1 einen Prospekt
verdffentlicht,

6. entgegen § 14 Abs. 1 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Satz 2, einen Prospekt nicht,
nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig veroffentlicht,

7. entgegen § 14 Abs. 3 Satz 1 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht,

- 8. entgegen § 14 Abs. 5 eine Papierversion des

Prospekts nicht zur Verfligung stellt oder



. entgegen § 16 Abs. 1 Satz 4 einen Nachtrag

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht

in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
- rechtzeitig verdffentlicht.

(2) Ordnungswidrig handeit, wer vorsitzlich
oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung
nach
1. § 15 Abs. 6 Satz 1 oder 2 oder § 21 Abs. 2

-Satz 1 oder
2. §21 Abs. 4 Satz 1 oder 2
zuwiderhandelt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-

len des Absatzes 1 Nr. 5 und des Absatzes 2
Nr. 2 mit einer GeldbuBe bis zu 500 000 Euro,
in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 6 mit einer
GeldbuBle bis zu 100 000 Euro und in den iib-
rigen Fillen mit einer GeldbuBe bis zu 50 000
Euro geahndet werden. v : ,

(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36

Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber Ordnungswid-

rigkeiten ist die Bundesanstalt.

- §31
Ubergangsbestimmungen

(1) Drittstaatemittenten, deren Wertpapiere
bereits zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, kénnen die Bundesan-
stalt als fiir sie zustéindige Behorde im Sinne
des § 2 Nr. 13 Buchstabe ¢ wihlen und haben
dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember
2005 mitzuteilen. Fiir Drittstaatemittenten, die
bereits vor Inkrafttreten dieses Gesetzes im In-
land Wertpapiere offentlich angeboten oder fiir
Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum

Handel an einem im Inland gelegenen organi-
sierten Markt gestellt haben, ist die Bundesre-
publik Deutschland Herkunftsstaat,
vorausgesetzt es handelt sich um

a) das erste offentliche Angebot von Wert-
papieren in einem Staat des Europdi-
schen Wirtschaftsraums nach dem
31. Dezember 2003 oder

b) den ersten Antrag auf Zulassung von
Wertpapieren zum Handel an einem im
Europdischen Wirtschaftsraum gelege-
nen organisierten Markt nach dem
31. Dezember 2003.

"(2) Bis zum 31. Dezember 2008 kénnen Ein-
lagenkreditinstitute und andere Kreditinstitute,
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die nicht unter § 1 Abs.2 Nr. 5 fallen, weiter-
hin  Schuldverschreibungen und = andere,
Schuldverschreibungen vergleichbare iiber-

~ tragbare Wertpapiere, die dauernd oder wie-
‘derholt begeben werden, im Inland anbieten,

ohne einen Prospekt nach MaBgabe des § 3 zu

“verdffentlichen.

Artikel 2
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

" Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBL. 1'S. 2701), zuletzt gedndert durch ...,
wird wie folgt gedndert:

1. Die §§ 1 bis 8¢ werden aufgehoben.

. 2. § 8f wird wie folgt g’eﬁndért:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe
»§ 1% durch das Wort ,,Wertpapierpros-
pektgesetzes ersetzt. :
~b) Absatz 2 Nr. 6 bis 8 wird wie folgt ge-
fasst:
0. Vermogensanlagen im Sinne des
~ Absatzes 1, die einem begrenzten
Personenkrels oder nur.den Arbeit-
nehmern von ihrem Arbeitgeber
oder-von einem mit seinem Unter-
nehmen verbundenen Unternehmen
angeboten werden,
Vermogensanlagen im Sinne des
Absatzes 1, die ausgegeben werden
a) von einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union, einem ande-
ren Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdi-
" schen Wirtschaftsraum, einem
Vollmitgliedstaat der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Entwick-
lung und Zusammenarbeit,
sofern ‘er nicht innerhalb der
letzten fiinf Jahre seine Aus-
landsschulden umgeschuldet
oder vor vergleichbaren Zah-
lungsschwierigkeiten gestanden
hat, oder einem Staat, der mit
dem Internationalen Wahrungs-
fonds besondere Kreditabkom-
~men im Zusammenhang mit
dessen Allgemeinen Kreditver-
einbarungen getroffen hat,
b) von einer Gebietskorperschaft
der in Buchstabe a genannten
Staaten, '



¢) von einer internationalen Orga-
nisation des offentlichen Rechts,
der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder
ein anderer Vertragsstaat des
- Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum angehort,
d) von einem Kreditinstitut im Sin-
ne des § 1 Abs. 1 des Kreditwe-
sengesetzes  oder ‘einem
 Finanzdienstleistungsinstitut,
das Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr.
1 bis 4 des Kreditwesengesetzes
erbringt, oder der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau oder einem
nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Kreditwesengesetzes
titigen Unternehmen, das re-
gelmiBig seinen Jahresabschluss
offen legt; mit Ausnahme der
Ausgabe von Namensschuldver-

schreibungen muss die Ausgabe -

dauerhaft oder wiederholt erfol-
gen; eine wiederholte Ausgabe
liegt vor, wenn in den zwolf Ka-
lendermonaten vor dem &ffentli-
chen Angebot mindestens eine
Emission innerhalb der Européi-
schen Union oder innerhalb ei-
‘nes anderen Vertragsstaates des
Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum ausgege-
ben worden ist, oder '

e) von einer Gesellschaft oder ju-
ristischen Person mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Européi-
schen Wirtschaftsraum, die ihre

- Tatigkeit unter einem Staatsmo-
nopol ausiibt und die durch ein

besonderes Gesetz oder auf -

Grund eines besonderen Geset-
- zes geschaffen worden ist oder
geregelt wird oder fiir deren
Vermdgensanlagen im Sinne des
Absatzes 1 ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder eines
seiner Bundesldnder oder ein

anderer Vertragsstaat des Ab--

kommens iiber den Europdi-
schen  Wirtschaftsraum  oder
eines seiner Bundesldnder die
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unbedingte und. unwiderrufliche
Gewihrleistung fiir ihre Verzin-
sung und Riickzahlung iiber-
nommen hat, '

8. Vermdgensanlagen im Sinne des
Absatzes 1, die bei einer Ver-
schmelzung von Unternehmen an-
geboten werden oder die als
Gegenleistung im Rahmen eines
Angebots nach dem Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz an-
geboten werden.“

3. § 8i wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Satz 2 und 4 werden jeweils
die Worter ,Vorlage des Prospektent-
wurfs® durch die Worter ,,Eingang des
Verkaufsprospekts® ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Bundesanstalt bestitigt dem
Anbieter den Tag des Eingangs des Ver-
kaufsprospekts. Der hinterlegte Ver-
kaufsprospekt wird von der
Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt.
Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit
dem Schluss des Kalenderjahres, in dem
der Verkaufsprospekt hinterlegt worden
ist.

¢) Nach Absatz 4 werden folgende Absitze
eingefligt:

,»(4a) Der Anbieter hat auf Verlangen
der Bundesanstalt Auskiinfte zu erteilen
und Unterlagen vorzulegen, die die
Bundesanstalt benotigt , _
1. zur Uberwachung der Einhaltung der
" Pflichten nach den Absitzen 1, 2 Satz

1, § 8f Abs. 1 und den §§ 9 bis 11

-sowie 12, oder

2. zur Priifung, ob der Verkaufsprospekt
die Angaben enthilt, die nach § 8g
'Abs. 1 auch in Verbindung mit einer
auf Grund des § 8g Abs.2 und 3 er-
lassenen Rechtsverordnung erforder-
lich sind. o »

(4b) Die Bundesanstalt kann die Ertei-
lung von Auskiinften und die Vorlage
von Unterlagen auch von demjenigen
verlangen, bei dem Tatsachen die An- -
nahme rechtfertigen, dass er Anbieter im
Sinne dieses Gesetzes ist.

(4¢c) Der zur Erteilung einer Auskunft
Verpflichtete kann die Auskunft auf sol-
che Fragen verweigern, deren Beantwor-
tung ihn selbst oder einen der in § 383
'Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessord-



nung bezeichneten Angehdrigen der Ge-
fahr strafgerichtlicher Verfolgung oder

eines Verfahrens nach dem Gesetz tiber .

‘Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.
Der Verpflichtete ist iiber sein Recht zur
‘v'erweigerung der Auskunft zu beleh-
ren.“
d) Absatz 5 wird wie folgt gefasst
- (5 Widerspruch und Anfechtungs-
 klage gegen Mafinahmen nach Absatz 2
" Satz 5 und nach den Absitzen 4, 4a und

4b haben keine aufschiebende Wir-

kung 13
4. Nach § 8i werden folgende §§ 8j und 8k
eingefligt:
»§ 8
Werbung

) Die Bundesanstalt kann die Werbung
mit Angaben untersagen, die geeignet sind,
iiber den Umfang der Priifung nach §81
Abs. 2 1rrezuﬁ1hren

(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach

Absatz 1 sind die Spitzenverbénde der be-
troffenen  Wirtschaftskreise und  des
Verbraucherschutzes zu horen.

§8k
Verschwiegenheitspflicht
(1) Die bei der Bundesanstalt Beschéftig-
ten und die nach §4 Abs.3 des Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetzes
beauftragten Personen diirfen die ihnen bei
ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsa-

chen, deren Geheimhaltung im Interesse ei- -

nes nach diesem Gesetz Verpflichteten oder
eines Dritten liegt, insbesondere Geschifts-
und Betriebsgeheimnisse sowie personen-
bezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren
oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr
im Dienst sind oder ihre Tétigkeit beendet
ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kennt-
nis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsa-
chen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren
oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen
weitergegeben werden an
1. Strafverfolgungsbehdrden oder . fiir Straf-
und BuBigeldsachen zustindige Gerichte,

2. kraft Gesetzes"oder irh offentlichen Auf-
trag mit der Uberwachung von Borsen.

- oder anderen Mirkten, an denen Finanz-
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instrumente gehandelt werden, des Han-
dels mit Finanzinstrumenten oder
Devisen,  von Kreditinstituten, Finanz-
dienstleistungsinstituten, Investmentge-
sellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen
Stellen sowie von diesen beauftragte
Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur

Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen. Fiir

die bei diesen Stellen beschiftigten Perso-

nen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach

Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines
anderen Staates diirfen die Tatsachen nur
weitergegeben werden, wenn diese Stelle
und die von ihr beaufiragten Personen einer
dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegen-
heitspflicht unterliegen.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97 und

105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung mit -

§ 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der Abga-
benordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1
Satz 1 oder 2 genannten Personen, soweit
sie zur Durchfithrung dieses Gesetzes titig
werden. Sie finden Anwendung, soweit die
Finanzbehorden die Kenntnisse fiir die
Durchfiihrung eines Verfahrens wegen ei- .
ner Steuerstraftat sowie eines damit zu-
sammenhingenden Besteuerungsverfahrens
bendtigen, an deren Verfolgung ein zwin-
gendes offentliches Interesse besteht, und
nicht Tatsachen betroffen sind, die den in
Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Perso-
nen durch eine Stelle eines anderen Staates
im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder
durch von. dieser Stelle beauftragte Perso-

“nen mitgeteilt worden sind.*

. § 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,oder 3“
durch die Angabe ,,Satz 1 und 2 ersetzt :

b) Absatz 2 wird aufgehoben. ,

¢) Der bisherige Absatz 3 wird neuer Ab-
satz 2 und wie folgt gefasst:

»(2) Der Verkaufsprospekt ist in der
Form zu verdffentlichen, dass er entwe-
der in einem iiberregionalen Borsen-
pﬂ1chtblatt bekannt gemacht oder bei
den im Verkaufsprospekt benannten
Zahlstellen zur kostenlosen Ausgabe be-
reitgehalten wird; im letzteren Fall ist in
einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt
bekannt zu machen, dass der Verkaufs-
prospekt bei den Zahlstellen bereitgehal-

betraute



ten wird. Bei einem Angebot von Ver-
mdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. |
iiber ein elektronisches Informations-
verbreitungssystem ist der Verkaufs-
prospekt auch in  diesem zu
verdffentlichen und in dem Angebot auf
die Fundstelle in dem elektronischen In-
formationsverbreitungssystem hinzuwei-
sen. Der Anbieter hat der Bundesanstalt
Datum und Ort der Verdffentlichung
unverziiglich schriftlich mitzuteilen.*

6. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 wird dic Angabe ,,und 3% durch
die Angabe ,,Satz | und 2% ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefiigt:
»Die nachzutragenden Angaben sind
spitestens zum Zeitpunkt ihrer Verdf-
fentlichung der Bundesanstalt zu iiber-
mitteln.*

§ 11 wird wie folgt gefasst:
»§ 11

Verbffentlichung ergénzender Angaben

Sind seit der Gestattung der Verdffentli-
chung des Verkaufsprospekts Veriinderun-
gen eingetreten, die fiir die Beurteilung des
Emittenten oder der Vermdgensanlagen im
Sinne des § 8f Abs. 1 von wesentlicher Be-
deutung sind, so hat der Anbieter die Ver-
dnderungen wihrend der Dauer des
offentlichen Angebots unverziiglich in ei-
nem Nachtrag zum Verkaufsprospekt ge-
mil § 9 Abs. 2 Satz 1 und 2 zu
verdffentlichen. Auf diesen Nachtrag sind
die Vorschriften iiber den Verkaufsprospekt
und dessen Verdffentlichung mit Ausnahme
des § 8i Abs. 2 entsprechend anzuwenden."

. § 12 wird wie folgt gefasst:
»§ 12
Hinweis auf Verkaufsprospekt
Der Anbieter ist verpflichtet, in Verot-
fentlichungen, in denen das 6ffentliche An-
gebot von Vermdgensanlagen im Sinne des
§ 8F Abs. 1 angekiindigt und auf die we-
sentlichen Merkmale der Vermdgensanla-
gen hingewiesen wird, einen Hinweis auf
den Verkaufsprospekt und dessen Verdf-
fentlichung aufzunehmen.*

§ 13 Abs. | wird wie folgt gesindert:
a) Der einleitende Satzteil wird wie folgt
gefasst:
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»Sind fiir die Beurteilung der Wertpapie- -
re, dic nicht zum Handel an einer inléin-
dischen Borse zugelassen sind, oder der
Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f
Abs. 1 wesentliche Angaben in einem
Prospekt im Sinne des Wertpapierpros-
pektgesetzes oder in einem Verkaufs-
prospekt unrichtig oder unvollstindig, so
sind die Vorschriften der §§ 44 bis 47
des Borsengesetzes mit folgendér Maf-
gabe entsprechend anzuwenden:®.
b) In Nummer 2 wird am Ende der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt.
¢) Nummer 3 Buchstabe ¢ wird wie folgt
gefasst: '
»C) § 44 Abs. 1 Satz 2 und § 45 Abs. 2
Nr. 5 des Borsengesetzes finden
keine Anwendung und®,

10.§ 13a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz | werden die Wérter
»verkaufsprospekt entgegen § 1* durch
die Warter ,ein Prospekt entgegen § 3
Abs. 1 Satz | des Wertpapierprospekt-
gesetzes oder entgegen § 8f Abs. 1 Satz
1“ ersetzt. .

b) Tn den Absitzen 4 und 5 werden jeweils
die Worter .einei Verkaufsprospekt®
durch die Worter ,einen Prospekt oder
Verkaufsprospekt™ ersetzt.

11.Die §§ 14 und 15 werden aufgehoben.

12.§ 16 wird wie folgt gefasst:
~§ 16
Gehiihren’

Die Bundesanstalt erhebt fiir die Amts-
handlungen nach diesem Gesetz und nach
den auf diesem Gesetz beruhenden Rechts-
vorschriften Gebijhren. Das Bundesministe-
rium der Finanzen bestimmt die
Gebiihrentatbestiinde im Einzelnen und die
Hohe der Gebithren durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die¢ Ermédchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht iibertragen.*

13.§ 17 wird wie folgt gesindert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gesindert:
aa) Nunimer 1 wird wie folgt gefasst:
»l. entgegen § 8f Abs. | in Ver-
bindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 8g Abs. 2



- einen Verkaufsprospekt nicht
verdffentlicht,“.
bb) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:
,»2. entgegen §8h Abs.2 einen
Hinweis nicht, nicht richtig,
nicht volistindig oder nicht in
der vorgeschriebenen Weise
- gibt,”.
In Nummer 3 wird die Angabe ,,§ 8
Satz 1 oder 2* durch die Angabe
,»$ 81 Abs. 1 oder 3 Satz 1° ersetzt.
Nummer 4 wird wie folgt gefasst:
»4. entgegen § 8i Abs. 2 Satz 1 ei-
nen Verkaufsprospekt verdf-
- fentlicht,*.

cc)

dd)

ee)

Abs. 4 zuwiderhandelt,”.
In Nummer 5 werden nach der An-
gabe ,,§ 11 die Worter ,, jeweils in

Verbindung mit § 9 Abs. 2 oder 3

Satz 1 oder 2, eine Veroffentli-
chung oder Bekanntmachung nicht,

nicht rechtzeitig oder nicht in der

vorgeschriebenen Form vornimmt*
durch die Worter ,,Satz1 einen

Verkaufsprospekt, eine nachzutra-

gende Angabe oder eine Verinde-
rung nicht, nicht richtig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig verdffentlicht,” er-
setzt.
In Nummer 6 wird die Angabe
LAbs. 3% durch die Angabe ,»ADbs.
2 ersetzt.
hh) In Nummer 7 wird die Angabe
»Satz 1 gestrichen. .
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 1 wird die Angabe
" ,§8c Abs. 1¢ durch die Angabe
,»$ 81 Abs. 4a* ersetzt.
bb) In Nummer 2 wird die Angabe
,»§ 8¢ Abs. 1 durch die Angabe
»$ 8j Abs. 1¢ ersetzt.
¢) In Absatz 3 werden die Angabe ,des
Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4“ durch die
Angabe ,,des Absatzes 1 Nr. 1, 4 und
4a“ und die Angabe ,,des Absatzes 1 Nr.
5 und 7¢ durch die Angabe ,,des Absat-
" zes 1 Nr. 2, 5 und 7“ ersetzt.
d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst
,,(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des
§36 Abs. 1 Nr. 1. des Gesetzes iiber

gg)

Nummer 4a wird wie folgt gefasst:
,Aa. einer vollziehbaren Anordnung
nach §8i Abs.2 Satz5 oder
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'Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesan-
stalt.“

 14.Dem § 18 Abs. 2 werden folgende Sitze

angefligt:
,Auf vor dem 1. Juli 2005 im Inland verof-
fentlichte Verkaufsprospekte fiir von Kre-
ditinstituten ausgegebene Wertpapiere ist
‘dieses Gesetz in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.
Auf andere als in Satz 2 genannte Ver-
kaufsprospekte, die vor dem 1. Juli 2005 im
Inland verdffentlicht worden sind, findet
- dieses Gesetz in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung bis 30. Juni 2006 wei-
terhin Anwendung. Aufdie Verkaufspros-
pekte im Sinne des Satzes 3 sind § 13
dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung und die Vorschriften der
§§ 45 bis 47 des Borsengesetzes vom
21. Juni 2002 (BGBI. I S. 2010), das zuletzt -
durch ... geéindert worden ist, weiterhin an-
zuwenden. § 3 Abs. 1 des Wertpapierpros-
pektgesetzes findet in den Féllen der Satze
2 und 3 keine Anwendung.”

- Artikel 3
Anderung des Borsengesetzes

Das Bérsengesetz vom 21. Juni 2002 (BGBI.
I S.2010), zuletzt gedndert durch ..., wird wie
folgt geandert

1. Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:
a) Die Angabe zu § 35 wird wie folgt ge-
fasst:
»§ 35 (weggefallen)“.
b) Die Angabe zu § 55 wird wie folgt ge-
fasst: «
»$ 35 Haftu,ng fiir den Prospekt®.
2. § 30 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) Wertpapiere sind zuzulassen,
wenn _
1. der Emittent und die Wertpapiere
- den Bestimmungen entsprechen,
die zum Schutz des Publikums und
fiir einen ordnungsgeméafien Bor-
senhandel gemiB §32 erlassen
worden sind und
ein nach den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes gebil-
ligter oder bescheinigter Prospekt
oder ein ausfiihrlicher Verkaufs-
prospekt im Sinne des § 42 des In-
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vestmentgesetzes, ein Prospekt im
Sinne des § 102 des Investmentge-
setzes oder ein Prospekt im Sinne
des § 137 Abs. 3 des Investmentge-
setzes verdffentlicht worden ist,
soweit nicht nach § 1 Abs.2 Nr. 5
oder § 4 Abs. 2 des Wertpapier-
prospektgesetzes von der Verdf-
fentlichung eines Prospekts
abgesehen werden kann.“

b) Die Absatze 4 und 5 werden aufgeho—
ben.

c) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 4.

. § 32 wird wie folgt gedndert: »

a) In dem bisherigen Absatz 1 wird die Ab-
satzbezeichnung ,,(1)* gestrichen und
werden die Nummem 2 und 3 aufgeho-
ben. ' o

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

. § 33 Abs. 4 wird aufgehoben.

. § 34 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

~ (3) Die Vorschriften iiber die Zusam-
" menarbeit nach dem Wertpap1erprospektge—
setz bleiben unberiihrt.

. § 35 wird aﬁfgehobén.

. § 45 Abs. 2 wird wie folgt geindert:
a) In Nummer 3 wird am Ende das Wort
,,oder* durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 4 wird am Ende der Punkt
durch das Wort ,,oder” ersetzt.
c¢) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:
,,J.er sich ausschlieBlich auf Grund von
Angaben in der Zusammenfassung
oder einer Ubersetzung ergibt, es sei’
denn, die Zusammenfassung ist irre-
fihrend, unrichtig oder widerspriich-
lich, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.”

. § 51 wird wie folgt geindert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Wertpapiere sind zum geregelten
Markt zuzulassen, wenn ‘

1. Der Emittent und die Wertpapiere den

Anforderungen entsprechen, die fiir
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einen ordnungsgemifBen Borsenhan-
del notwendig sind und

2. ein nach den Vorschriften des Wert-
papierprospektgesetzes ~ gebilligter
oder bescheinigter Prospekt oder ein

ausfiihrlicher Verkaufsprospekt im

Sinne des § 42 des Investmentgeset-:

zes, ein Prospekt im Sinne des § 102

des Investmentgesetzes oder ein

Prospekt im Sinne des § 137 Abs. 3

des Investmentgesetzes verdffentlicht

worden ist, soweit nicht nach §4

Abs. 2 des Wertpapierprospektgeset-

zes von der Verdffentlichung eines

Prospekts abgesehen werden kann.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Borsenordnung kann regeln,
unter welchen Voraussetzungen bei den
in § 1 Abs. 2 Nr. 3 des Wertpapierpros-
pektgesetzes genannten Wertpapieren
von einem Prospekt abgesehen werden
kann, wenn das Publikum auf andere
Weise ausreichend unterrichtet wird.*

c) Die Absitze 3 und 4 Werden aufgehobe- ‘

nen.
d) Absatz 5 wird Absatz 3.

9. § 55 wird wie folgt gefasst:
»§ 35
Haftung fiir den Prospekt
Sind Angaben im Prospekt unrichtig oder
unvollstindig, so sind die §§ 44 blS 48 ent-
sprechend anzuwenden.*

10.§ 62 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa)Nummer 2 wird aufgehoben.
bb) Die bisherigen Nummern 3 bis 8
werden die neuen Nummern 2 bis 7.
cc)Die neue Nummer 7 wird wie folgt
gefasst:
7. einer Rechtsverordnung nach
§39 Abs. 2 Nr. 1 oder einer
vollziehbaren Anordnung auf-
grund einer solchen Rechtsver-
ordnung zuwider handelt, soweit
die Rechtsverordnung fiir ‘einen
bestimmten Tatbestand auf diese
BuBgeldvorschrift verweist.”
b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in
den Fillen des Absatzes 1 Nr. 6 Buch-
stabe b und des Absatzes 2 Nr. 1 Buch-
stabe b mit einer GeldbuBle bis zu
finfhunderttausend Euro, in den Féllen



des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 3,

5 und 6 Buchstabe a mit einer GeldbuBle
bis zu hunderttausend Euro, in den iibri-
gen Fillen mit einer Geldbufle bis zu
fiinfzigtausend Euro geahndet werden.*

11.Nach § 64 Abs. 2 wird foigender Absatz 2a
" eingefiigt: ,

»(2a) Sind Prospekte, auf Grund derer
Wertpapiere zum Handel im amtlichen
Markt zugelassen worden sind, vor dem
1. Juli 2005 verdffentlicht worden, so ist
auf diese Prospekte die Vorschrift des § 45
dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.
Auf Unternehmensberichte, die vor dem
1. Juli 2005 verdffentlicht worden sind, fin-
den die Vorschriften der §§ 44 bis 47 und
§ 55 dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli

2005 geltenden Fassung weiterhin Anwen-

dung.”
. Artikel 4
Anderung der Borsenzulassungs-
Verordnung

Die Borsenzulassungs-Verordoung in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. I S. 2832), zuletzt geéndert
durch ..., wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedn-

dert:
a) Die Angaben zum Zweiten Abschnitt
~des Ersten Kapitels, einschlieBlich der
- Angaben zu den Unterabschnitten und
den §§ 13 bis 47 werden durch folgende
Angabe ersetzt:
wZweiter Abschnitt
(weggefallen)“.

b) Die Angabe zu § 68 wird wie folgt ge-

fasst: ,
»3 68  (weggefallen)“.
c) Nach der Angabe zu § 72 wird folgende
Angabe eingefiigt:
»§ 72a  Ubergangsvorschrift*.

2. In § 5 Abs. 2 Nr. 1 wird die Angabe ,,Pros-
pekt (§ 13)“ durch das Wort ,, Prospekt* er-
setzt. :

3.In § 7 Abs. 1 Satz 3 wird die Angabe

,Prospekt (§ 13)“ durch das Wort ,, Pros-

" pekt® ersetzt.
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4. In-§ 8 Abs. 2 wird die Angabe ,,Prospekt

(§ 13)“ durch das Wort ,,Prospekt ersetzt.

. § 11 Abs. 2 Satz 2 wird aufgehoben.

.In § 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe

,»§§ 62 bis 68 durch die Angabe ,,§§ 62 bis
67 ersetzt.

. Der Zweite Abschnitt wird aufgehoben.

. In § 48 Abs. 2 Satz 1 werden nach den

Wortern ,,ein Entwurf des Prospekts“ die
Worter ,,oder ein gebilligter Prospekt” ein-
gefligt. ‘

8a. Nach § 48 wird folgender § 48a eingefiigt:

: ,,48a
Veroffentlichung eines Basisprospekts

Schuldverschreibungen, die gleichzeitig
mit ihrer 6ffentlichen ersten Ausgabe zu-
gelassen werden sollen und fiir die ein

~ nach dem Wertpapierprospektgesetz giilti-

ger Basisprospekt vorliegt, kann die Zulas-
sungsstelle zulassen, wenn die endgiiltigen
Bedingungen des Angebots erst kurz vor
der Ausgabe festgesetzt werden und der
Basisprospekt innerhalb von zw6lf Mona-
ten vor der Zulassung der Schuldver-
schreibungen verdffentlicht worden ist und
dariiber Auskunft gibt, wie diese Angaben
in den Prospekt aufgenommen werden.
Die endgiiltigen Bedingungen miissen vor
der Einfithrung der Schuldverschreibungen
nach § 6 Abs. 3 des Wertpapierprospekt-
gesetzes verdffentlicht werden.

9. § 51 wird wie folgt gefasst:.

»§ 51
Veroffentlichung der Zulassung

Die Zulassung wird von der Zulassungs-
stelle auf Kosten der Antragsteller im Bun-

“'desanzeiger und in dem Borsenpflichtblatt,

in dem der Antrag vertffentlicht worden ist,
sowie durch Borsenbekanntmachung verof-
fentlicht.“

10.§ 52 Abs. 2 wird aufgehoben.

11.In § 63 wird jeweils vor dem Wort ,,ver6f-
~ fentlichen” die Angabe ,unverziiglich ge-

mih § 70 Abs. 1 eingefligt.



12.§ 66 wird wie folgt gesindert:

a) In Absatz 1 wird vor dem Wort ,,verof-
fentlichen die Angabe ,,gemdB § 70
Abs. 1“ eingefiigt. -

'b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. fur die in § 36 des Borsenge-
setzes bezeichneten Schuldver-
schreibungen;“.

¢) Folgende Nummer 3 wird angefiigt:

,3.flir  Schuldverschreibungen, deren -

Emittent

a) Schuldverschreibungen dauernd
 oder wiederholt ausgibt,

b) befugt Einlagen oder andere riick-

zahlbare Gelder des Publikums -

entgegennimmt und Kredite fiir
eigene Rechnung gewihrt,

c) regelmiBig seinen  Jahresab-
schluss offen legt und

d) innerhalb der Europiischen Union
oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens iiber
den Europidischen Wirtschafts-
raum durch ein besonderes Gesetz
oder auf Grund eines besonderen
Gesetzes geschaffen worden ist
oder geregelt wird oder einer 6f-
fentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger untersteht.*

13§ 68 wird aufgehoben.

14.§ 69 Abs. 2 Satz‘ 2 wird wie folgt gefasst:
,,JFindet vor der Einfiihrung der Aktien ein

Handel von Bezugsrechten im amtlichen

Markt statt und ist ein Prospekt gemafl dem
Wertpapierprospektgesetz zu verdffentli-
chen, so ist der Antrag auf Zulassung unter
Beachtung der in § 14 Abs. 1 des Wertpa-
pierprospektgesetzes fiir die Prospektverof-
fentlichung bestimmten Fristen zu stellen.*

15.§ 71 wird wie folgt gefasst:

’9§ 71
‘Ordnungswidrigkeiten

Ordnungswidrig im Sinne des § 62 Abs. 1
Nr. 7 des Bérsengesetzes handelt, wer vor-
sitzlich oder leichtfertig entgegen der §§ 63
oder 66 Abs. 1 eine Verdffentlichung nicht,
nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nlcht recht-
zeitig vornimmt.*
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16. Folgender § 72a wird eingefligt:
8 72a
Ubergangsvorschtift
Fiir Schuldverschreibungen, fiir die ein
Prospekt nach § 44 dieser Verordnung vor
dem 1. Juli 2005 veroffentlicht worden ist,
findet diese Verordnung in der vor dem 1.
Juli 2005 geltenden F assung we1terh1n An-

wendung.”

) Artikel 5
Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vomv 15. Dezember
2003 (BGBL. I S. 2676), zuletzt gedndert durch

... wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht werden die Angaben
zu den §§ 101 und 102 wie folgt gefasst:
,,§ 101 Angebot der Aktien
§ 102 Prospekt im Sinne des Wertpapier-
prospektgesetzes*.

2. § 101 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
» § 101
Angebot der Aktien®. v
b) In Absatz 1 werden die Worter ,,oder an
- Anleger nach Absatz 6 VerauBert“ ge-
strichen. -

c) In Absatz 3 werden das Wort ,Borsen-
zulassungsprospekt durch die Worter
,Prospekt im Sinne des Wertpapierpros-
pektgesetzes“ ersetzt und die Worter ,,0-
der einen Unternehmensbench «
gestrichen.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,.Der

Unternehmensbericht ist durch die
"Worter ,,Werden Aktien der In-
vestmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital zum amtlichen
oder geregelten Markt an einer in-
lindischen Borse zugelassen, ist der
ausfiihrliche Verkaufsprospekt im
Sinne des § 42 ersetzt.
bb) In Satz 2 werden nach dem Wort
,Investmentaktiengesellschaft die
- Wérter ,,zum amtlichen oder ein-
gefligt.
cc) In Satz 3 wird das Wort ,,Unter-
nehmensbericht durch die Worter
. ausfiihrliche Verkaufsprospekt im
Sinne des § 42 ersetzt.
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e) In Absatz 5 werden die Worter ,,Borsen-
zulassungsprospekts oder des Unter-
nehmensberichts durch die Worter
»Prospekts im Sinne des Wertpapier-

prospektgesetzes oder im Fall der In-

‘vestmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital, des ausfiihrli-
~chen Verkaufsprospekts im Sinne des §
42% ersetzt.

" f) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,(6) Aktien einer Investmentaktienge-
sellschaft, deren Satzung die Anlage
nach § 112 Abs. 1 vorsieht, diirfen ab-
weichend von den Absitzen 1 bis 3 mcht
offentlich Vertrleben werden.

§ 102 wird wie folgt gefasst:
5102

Prospekt im Sinne des Wertpapierprospekt-

gesetzes

Die Angaben, die von einer Investment-
aktiengesellschaft mit fixem Kapital in den
Prospekt im Sinne des Wertpapierprospekt-
gesetzes aufzunehmen sind, bestimmen sich
nach dem Wertpapierprospektgesetz und
der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 zur Um-
setzung der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates
betreffend die in Prospekten enthaltenen In-
formationen sowie das Format, die Auf-
nahme von Informationen mittels Verweis
und die Verdffentlichung solcher Prospekte
und die Verbreitung von Werbung (ABI.

EUNr.L 149 S.1,Nr. L 215 S. 3).¢

§ 107 Abs. 4 wird aufgehoben.

. In § 111 Abs. 1 Satz 2 werden die Worter
,,sowie fiir Investmentaktiengesellschaften

mit fixem Kapital einen Hinweis nach
§ 107 Abs. 4“ gestrichen.

In § 122 Abs. 5 Satz 2 werden die Worter

»im ausfithrlichen Verkaufsprospekt anzu-
gebenden” gestrichen.

. In § 135 Abs. 2 werden hinter die Worter

oder zum geregelten Markt zugelassen
- sind* die Worter ,,oder in den Freiverkehr
- einbezogen sind“ eingefligt.

§ 137 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:
,»(3) Abweichend von Absatz 1 haben
ausldndische Investmentvermdgen im
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Sinne des § 136 Abs. 3 einen Prospekt im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes zu
verdffentlichen. Die in diesen Prospekt
aufzunehmenden Angaben bestimmen
sich nach dem Wertpapierprospektgesetz

und der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 .

Artikel 6

Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

§ 2 der WpUG-Angebotsverordnung vom

27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4263), die zu-
letzt durch ...
folgt gedndert:
1. Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

‘geéindert worden ist, wird wie

,»2.Angaben nach § 7 des Wertpapierpros-
pektgesetzes in Verbindung mit der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG
des Europdischen Parlaments und des

- Rates betreffend die in Prospekten ent-
haltenen Angaben sowie die Aufma-
chung, die Aufnahme eines Verweises
und die Verdffentlichung solcher Pros-
pekte und die Verbreitung von Werbung
(ABl. EU Nr. L 149 S. 1, Nr. L 215
S. 3), sofern Wertpapiere als Gegenleis-
tung angeboten werden; wurde fiir die
Wertpapiere vor Veroffentlichung der

Angebotsunterlage ein Prospekt, auf

Grund dessen die Wertpapiere 6ffentlich
angeboten oder zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen worden
sind, im Inland in deutscher Sprache
verdffentlicht und ist fiir die als Gegen-
leistung angebotenen Wertpapiere wih-
rend der gesamten Laufzeit des
Angebots ein giiltiger Prospekt verdf-
fentlicht, geniigt die Angabe, dass ein
Prospekt - verdffentlicht wurde und wo
dieser jeweils erhiltlich ist;*

2. vNach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a

eingefiigt:

,2a. Angaben nach § 8g des Verkaufspros-
pektgesetzes in Verbindung mit der
Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekt-
verordnung, sofern Vermdgensanlagen
im Sinne des § 8f Abs.1 des Ver-
kaufsprospektgesetzes als Gegenleis-
tung angeboten werden; wurde fiir die

- Vermogensanlagen innerhalb  von
~ zwolf Monaten vor Verdffentlichung
der Angebotsunterlage ein Verkaufs-



prospekt im Inland in deutscher Spra-
che veréffentlicht, geniigt die Angabe,

‘dass ein Verkaufsprospekt verdffent- -

licht wurde und wo dieser erhiltlich
ist, sowie die Angabe der seit der Ver-
Offentiichung des Verkaufsprospekts
eingetretenen Anderungen;®.

Artikel 7
Anderung der Verordnung zur Ubertra-
gung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 1 der Verordnung zur Ubertragung von
Befugnissen zum Erlass von Rechtsverord-
nungen auf die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BGBI. 2003 I S. 3),
die zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes

- vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2676)
gedndert worden ist, wird wie folgt geédn-
dert:

1. In Nummer 4 wird am Ende das Wort
,,sowie* durch ein Komma ersetzt und in
Nummer 5 wird am Ende ein Komma
angefiigt. ’

. Nach Nummer 5 wird folgende Nummer
6 emgeﬁlgt

»0. Rechtsve'rbrdnungen nach MaBgabe

des § 16 Satz 2 des Verkaufspros-
- pektgesetzes sowie®.

. Hinter Nummer 6 wird folgende neue
" Nummer 7 eingefugt:
,7. Rechtsverordnungen nach MaBigabe
des § 4 Abs. 3 Satz 1 und § 20 Abs.
3 Satz 1 und 2 des Wertpapierpros-
pektgesetzes im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz
sowie Rechtsverordnungen nach
§ 27 Abs. 5 Satz 1 und § 28 Abs. 2
Satz 1 und 2 des Wertpapierpros-
pektgesetzes®.

Artikel 7a

Anderung des Anlegerschutzverbesserungs-

gesetzes

Artikel 2 des Anlegerschutiverbesserungs—
gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. 1
S. 2630) wird wie folgt geéndert:

—-29-—

504705

1. Die Nummern 2 bis 4 werden aufgehoben.

2. Nummer 5 Buchstabe b Doppelbuchstabe aa
wird aufgehoben.

3. Nummer 8 Buchstabe a Doppelbuchstabe
aa, Buchstabe b und ¢ wird aufgehoben.

Nrucksache

Artikel 8 .
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungs-
rang

Die auf den Artikeln 4, 6 und 7 beruhenden

- Teile der dort gednderten Rechtsverordnungen

konnen auf Grund der jeweils einschligigen
Ermichtigungen durch Rechtsverordnung ge-
dndert werden.

' Artikel 9
Aufhebung der Verkaufsprospekt- -
Verordnung '

Die Verkaufsprospekt-Verordnung in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBL. I S. 2853), zuletzt geiéndert
durch Artikel 21 des Gesetzes vom 21. Juni
2002 (BGBI. I S. 2010), wird aufgehoben.

’ Artikel 9a
Aufhebung der Verordnung zur Ubertra-
gung der Befugnis zum Erlass von Rechts-
verordnungen nach dem
Verkaufsprospektgesetz auf die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Verordnung zur Ubertragung der Befug-
nis zum Erlass von Rechtsverordnungen nach
dem Verkaufsprospektgesetz auf die Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom
25. Juni 1998 (BGBL. I S. 1652), zuletzt geén-
dert durch Artikel 1 Abs. 1 der Verordnung
vom 13. Dezember 2002 (BGBI. 12003 S. 2),

- wird aufgehoben.

Artikel 10
Inkrafttreten

Artikel 1 § 4 Abs. 3, § 20 Abs. 3, § 27 Abs. 5
und § 28 Abs. 2, Artikel 2 Nr. 12 sowie Artikel

7 treten am Tage nach der Verkiindung in

Kraft. Im Ubrigen tritt das Gesetz am 1. Juli
2005 in Kraft



