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Empfehlungen EU-Fz-Wi
der Ausschiisse

zu Punkt ..... der 830. Sitzung des Bundesrates am 16. Februar 2007

Weil3buch der Kommission der Europaischen Gemeinschaften fir den
Ausbau des Binnenmarktrahmens fir Investmentfonds

KOM(2006) 686 endg.; Ratsdok. 15484/06

Der federfiihrende Ausschuss flr Fragen der Europaischen Union (EU),
der Finanzausschuss (Fz) und
der Wirtschaftsausschuss (Wi)

empfehlen dem Bundesrat, zu der Vorlage gemal? 88 3 und 5 EUZBLG wie folgt
Stellung zu nehmen:

1. Der Investmentbranche kommt eine erhebliche Bedeutung fir die europdischen
Finanzmarkte zu. Der Bundesrat begriif3t daher die Vorlage des Weil3buchs und
die darin zum Ausdruck gebrachte Absicht der Kommission, den Binnenmarkt-
rahmen fir Investmentfonds unter Beriicksichtigung grundlegender struktureller
Veranderungen, einer sich beschleunigenden Marktdynamik und modifizierter
Anlegerbedurfnisse auszubauen und seine Wirksamkeit sicherzustellen.

Vertrieb: Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH, Amsterdamer Str. 192, 50735 Kdln
Telefon: (02 21) 97 66 83 40, Telefax: (02 21) 97 66 83 44
ISSN 0720-2946



EU
Fz
Wi

EU
Fz

EU
Fz
Wi

Empfehlungen, 866/1/06 -2-

2. Der Bundesrat bittet die Bundesregierung, gegenuber der Kommission auf fol-
gende Punkte hinzuweisen:

Die Ausfiihrungen in Abschnitt 1.1 des Weibuchs zur Vereinfachung des
Anzeigeverfahrens bei grenzibergreifendem Vertrieb zielen in die richtige
Richtung. Die Kommission beabsichtigt, Vorschlage zur Anderung der
Artikel 44 bis 47 der OGAW-Richtlinie (Richtlinie 85/611/EWG)
vorzulegen. In diesem Zusammenhang sollte nédher gepruft werden, ob nicht
nur der Informationsaustausch, sondern das gesamte Anzeigeverfahren - in
Anlehnung an das Modell der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG) -
direkt zwischen den beteiligten Aufsichtsbehdrden abgewickelt werden
konnte. Die Einfiihrung eines zwischenbehdrdlichen Anzeigeverfahrens
konnte zu einer Verbesserung der Aufsichtskooperation und zu einer
deutlichen Verfahrensbeschleunigung im Interesse der betroffenen
Marktteilnehmer flhren.

Die Erleichterung grenziberschreitender Fondsfusionen (Abschnitt 1.2 des
Weilbuchs) wird moglicherweise Regelungen tber steuerneutrale Fusionen
von inlandischen auf auslandische Sondervermdgen und umgekehrt sowie
von Investmentkapitalgesellschaften zur Folge haben. Dies darf aber im
Ergebnis nicht zu einem Verlust von Steuersubstrat der Bundesrepublik
Deutschland fiihren.

In Abschnitt 1.4 des Weiltbuchs werden Malinahmen zur Verbesserung der
Funktionsféhigkeit des "EU-Passes" fir Verwaltungsgesellschaften
vorgeschlagen. Zur FoOrderung des Wetthewerbs sollten regulatorische
Hemmnisse fir die grenziberschreitende Fondsauflegung und -verwaltung
ausgeraumt werden, soweit ihre Aufrechterhaltung nicht aus Aufsichts-
oder Anlegerschutzgriinden erforderlich ist.



