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zu Drucksache 532/16 (Beschluss)

EUROPAISCHE KOMMISSION

Briissel, den 26.01.2017
C(2017) 342 final

Sehr geehrter Frau Prdsidentin,

die Kommission dankt dem Bundesrat fiir seine Stellungnahme zur Mitteilung der
Kommission an das Europdische Parlament, den Rat, die Europdische Zeniralbank, den
Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschuss und den Ausschuss der Regionen:
., Kapitalmarktunion: die Reform rasch voranbringen* {COM(2016) 601 final} und fiir seine
Unterstiitzung der Kapitalmarktunion.

Die Kommission mochte dem Bundesrat insbesondere fiir seine Riickendeckung bei den
Bemiihungen um eine rasche Einigung iiber Initiativen der Kapitalmarktunion danken, die
auf eine Wiederbelebung der Mdrkte fiir einfache, transparente und standardisierte
Verbriefungen (STS-Verbriefungen), auf eine Anpassung der Prospektrichtlinie sowie auf
Anderungen der Verordnungen iiber Europdische Risikokapitalfonds und Europdische Fonds
fiir soziales Unternehmertum abzielen. Die einschidgigen Legislativvorschldge durchlaufen
derzeit das Gesetzgebungsverfahren des Europdischen Parlaments und des Rates.

Die Kommission begriifit auch die Ansicht des Bundesrates, dass sich der Aktionsplan fiir die
Kapitalmarktunion vor dem Hintergrund der Verdnderungen des politischen, wirtschaftlichen
und technischen Umfelds weiterhin an zweckdienlichen politischen Prioritdten ausrichten
sollte. Eine gute Gelegenheit fiir eine Bestandsaufnahme der bisher erzielten Fortschritte und
die Festlegung der Prioritdten fiir die Zukunft wird die Halbzeitiiberpriifung der
Kapitalmarktunion bieten, die fiir 2017 vorgesehen ist.

Die Kommission hat sich im Vorschlag fiir STS-Verbriefungen hinsichtlich der Bestimmung
einer angemessenen Hohe des Risikoselbstbehalts dafiir ausgesprochen, die aktuelle
verbindliche Risikoselbstbehaltquote von 5 % beizubehalten. Ausgehend von Bewertungen
der Regulierungs- und Aufsichtsbehiorden hdlt die Kommission diesen Wert mit Blick auf das
Ziel der Wiederbelebung des europdischen Verbriefungsmarkts unter Vermeidung negativer
Auswirkungen auf die Finanzstabilitdt fiir ausgewogen und angemessen.

Der von der Kommission vorgelegte Vorschlag fiir STS-Verbriefungen durchliuft derzeit das
Gesetzgebungsverfahren im FEuropdischen Parlament und im Ral. Die Frage eines
angemessenen Risikoselbstbehalts steht dabei nach wie vor im Mittelpunkt der Gespreiche
zwischen den gesetzgebenden Organen.

Frau Malu Dreyer
Prdsidentin des Bundesrates
Leipziger Strafle 3 - 4
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Die Kommission hofft, die in der Stellungnahme des Bundesrats aufgeworfenen Fragen mif
diesen Ausfiithrungen gekldirt zu haben, und sieht der Fortseizung des politischen Dialogs

erwartungsvoll entgegen.
Mit freundlichen Griiffen
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Frans Timmermans Valdis Dombrovskis
Erster Vizeprdsident Vizeprdsident



